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Las acciones de Alibaba han aumentado más de un 8% en lo que va del año; sin 
embargo, la compañía aún continúa cotizando un 70% por debajo de sus máximos 
históricos. En este documento, nos centraremos en su última entrega de resultados, 
realizando un análisis de las principales unidades de negocio y sus proyecciones 
futuras.

Resultados trimestrales

Fuente: March Quarter 2024 and Full Fiscal Year 2024 Results



Al analizar los resultados presentados por Alibaba (BABA) en el último trimestre, 
observamos resultados mixtos. La tasa de crecimiento resultó en un incremento de 
los ingresos brutos del 6.6%. Aunque los ingresos operativos aumentaron 
ligeramente, con un crecimiento interanual del 3.2% de 14,765 millones de RMB en el 
mismo trimestre del año pasado a 15,240 millones de RMB este trimestre, las 
ganancias diluidas por acción disminuyeron drásticamente, pasando de 1.12 a 0.16 
en una base anual.

Los ingresos netos también destacaron por su caída. El motivo principal de esta 
disminución fueron los ingresos por intereses e inversiones. En el mismo trimestre 
del año pasado, estos ingresos ascendieron a 10,946 millones de RMB, mientras que 
en el último trimestre la empresa generó una pérdida de 5,702 millones de RMB en el 
cuarto trimestre de 2024.

Crecimiento de Ingresos: Los ingresos totales aumentaron un 7% año tras año, 
alcanzando 208.200 millones de RMB (30.730 millones de dólares), superando las 
estimaciones previas.

Declive en Ingresos Netos: Los ingresos netos cayeron drásticamente en un 96% 
año tras año a 919 millones de RMB (127 millones de dólares), principalmente por 
pérdidas en inversiones de empresas públicas.

Resultados de Accionistas Ordinarios: Los ingresos netos atribuibles a los 
accionistas ordinarios disminuyeron un 86%, situándose en 23.520 millones de 
RMB (453 millones de dólares).

Competencia y Mercado: La empresa sigue enfrentando competencia intensa, 
especialmente de PDD.

Declaración de Dirección: Según Eddie Wu, CEO, las estrategias actuales están 
generando crecimiento, destacando los avances en el comercio internacional y los 
servicios de computación en la nube.

Aspectos Destacados:



Cloud Intelligence: Crecimiento del 3% en los ingresos, con énfasis en la adopción 
de la nube pública y la optimización de contratos.

Inteligencia Artificial: Crecimiento continuado y significativo en ingresos 
relacionados con la IA.

Comercio Digital Internacional: Crecimiento del 45% en Alibaba International 
Digital Commerce.

Taobao y Tmall: Incremento del 4% en ingresos, con un fuerte crecimiento en GMV 
y número de pedidos.

Comercio Minorista y Mayorista en China: Respectivos crecimientos del 3% y 20% 
en ingresos.

Servicios Locales: Aumento del 19% en ingresos, impulsado por Ele.me y Amap.

Logística de Cainiao: Crecimiento del 30% en ingresos, gracias a las soluciones de 
cumplimiento transfronterizo.

Entretenimiento y Medios Digitales: Ligera caída del 1% en ingresos.

Detalles por segmento:

Fuente: March Quarter 2024 and Full Fiscal Year 2024 Results



Alibaba es un negocio diversificado dividido en seis segmentos comerciales. Su 
principal generador de ingresos y EBITDA es el Taobao y Tmall Group, que en el año 
fiscal 2024 generó 434.893 millones de RMB en ingresos, con un crecimiento del 
5,2% y un EBITDA ajustado de 194.827 millones de RMB. Por otro lado, el Cloud 
Intelligence Group generó 106.374 millones de RMB en ingresos con un crecimiento 
interanual del 2,8% y un EBITDA ajustado de 6.121 millones de RMB. Segmentos 
como Cainiao Smart Logistics y Alibaba International Digital Commerce muestran un 
crecimiento significativo de ingresos, 27,7% y 45,5% respectivamente, pero aún 
luchan por alcanzar la rentabilidad. Cainiao logró un EBITDA ajustado de 1.420 
millones de RMB, mientras que Alibaba International Digital Commerce reportó una 
pérdida de 8.035 millones de RMB en el año fiscal 2024.

Fuente: March Quarter 2024 and Full Fiscal Year 2024 Results

Acciones corporativas:



Al observar las principales métricas de valoración, notamos que Alibaba mantiene 
una valoración y crecimiento mixtos. Su ratio P/E no GAAP se sitúa en 9.44, lo cual es 
inferior a la media del sector de 14.43 y también menor al promedio de los últimos 5 
años de la compañía, que es de 22.52. Sin embargo, el ratio EV/VENTA presenta un 
margen menor al ubicarse en 1.16 versus 1.26 de la industria.

Respecto al EV/EBITDA, la compañía goza de un 
mayor margen. Al mirar la métrica forward, 
Alibaba cotiza actualmente a 8.9, lo que es 
inferior a la media del mercado y a los últimos 5 
años de la compañía. Esto sugiere que, según los 
principales múltiplos de valoración, la compañía 
podría estar infravalorada.

Recompra de acciones: Durante el trimestre finalizado el 31 de marzo de 2024, la 
empresa recompró 524 millones de acciones ordinarias (65 millones de ADS) por 
un total de US$4,8 mil millones, en los mercados de EE.UU. y Hong Kong. A lo largo 
del año fiscal, se recompraron 1.249 millones de acciones ordinarias (156 
millones de ADS) por US$12,5 mil millones. Al finalizar el año fiscal, la empresa 
tenía 19.469 millones de acciones ordinarias en circulación, lo que representa una 
reducción neta del 2,6% durante el trimestre y del 5,1% en el año, después de 
contabilizar las acciones emitidas bajo su plan de incentivos de capital.

Dividendo: La empresa aprobó un dividendo en dos partes: (i) un dividendo anual 
de US$0,125 por acción ordinaria o US$1,00 por ADS, y (ii) un dividendo 
extraordinario de US$0,0825 por acción ordinaria o US$0,66 por ADS. Ambos se 
pagarán en dólares estadounidenses a los titulares al cierre del 13 de junio de 
2024. El monto total será de aproximadamente US$4,0 mil millones.

Valoración:



La compañía espera que los ingresos sigan creciendo en el segundo trimestre, esta vez 
hasta los 28.000 millones de dólares (+/- 2%). Estas previsiones todavía parecen 
ligeramente inferiores al potencial total de la empresa. Aun así, es superior a la 
previsión de consenso (ingresos proyectados: 26.800 millones de dólares). En los 
próximos días podemos esperar una revisión al alza de las expectativas sobre los 
resultados futuros de la empresa.

La compañía también anticipa los primeros pasos hacia la normalización de su 
margen bruto. En el segundo trimestre, espera que sea del 75,5%. Esto implica además 
un resultado superior al promedio de los últimos 7 trimestres, mientras que es de 3,4 
p.p. inferior al margen de este trimestre. 

La compañía estima unos gastos operativos de alrededor de 2.800 millones de 
dólares, lo que representará una tasa de crecimiento intertrimestral del 12%. Aún así, la 
brecha entre los márgenes de Nvidia y sus competidores sigue siendo significativa.

Estimaciones

Fuente: Seeking Alpha



Respecto a las estimaciones futuras, el consenso del mercado se muestra más 
optimista. Se espera un repunte en el índice de precios de cara a 2027, con un 
consenso de 10.29, lo que representa un crecimiento interanual del 11.34%. 
Igualmente, los ingresos muestran perspectivas mejoradas, con una expectativa de 
aumento interanual del 7.3% para 2027.

Con estos datos, si valoramos las acciones de Alibaba (BABA) a un ratio P/E no GAAP 
con la media del sector de 14.43, las acciones de BABA deberían cotizar a un valor de 
148 USD.

En cuanto al análisis técnico, el precio ha encontrado un fondo en 57.96 USD, desde 
donde desarrolló un impulso alcista inicial que lo llevó a acercarse a la zona de los 120 
USD. Actualmente, observamos una corrección del movimiento anterior, donde el 
precio ha sido capaz de superar la directriz bajista del movimiento correctivo, 
mostrando mayor presión alcista. A corto plazo, si el impulso alcista se mantiene, el 
precio podría extenderse hasta su próxima zona de resistencia, ubicada en el rango de 
96-102 USD.

Fuente: xStation



Este informe es proporcionado únicamente con fines de información general y de marketing. 
Cualquier opinión, análisis, precios u otro contenido no constituyen asesoramiento o recomendación de inversión.

Cualquier investigación ha sido preparada de acuerdo con los requisitos legales diseñados para promover la 
independencia de la investigación de inversión y se considera una comunicación de marketing. 

El desempeño pasado no es necesariamente indicativo de resultados futuros, y cualquier persona actuando sobre 
esta información lo hace por completo y bajo su propio riesgo. 

XTB no aceptará ninguna responsabilidad por cualquier pérdida o daño, incluyendo, sin limitación, cualquier 
pérdida de beneficio, que pueda surgir directa o indirectamente del uso o dependencia de dicha información. 

La negociación de productos apalancados puede comportar un alto nivel de riesgo. Las pérdidas pueden exceder 
sus depósitos y se le puede requerir hacer otros pagos. Estos productos pueden no ser adecuados para todos los 
clientes, por favor, comprenda los riesgos y busque asesoramiento independiente. 




