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EL CACAO

Durante 2023 y 2024, los mercados financieros han experimentado una notable
volatilidad en diversos activos, destacandose particularmente el cacao. Este
producto ha registrado un incremento historico, superando el 500% desde sus
minimos en 2017. Este extraordinario rendimiento se atribuye a varios factores, entre
ellos los cambios climaticos adversos, incluyendo el fenémeno de El Nifio, que han
impactado significativamente los cultivos en Africa Occidental, una regién crucial
para la produccion de cacao. Ademas, hemos presenciado una reduccion en la oferta
mundial que ha contribuido a la escalada de precios.

No obstante, recientemente, los precios del cacao han sufrido una correccion
significativa, cayendo cerca del 40%. En particular, en la Bolsa de Nueva York, los
precios del cacao han continuado su declive, encaminado a registrar pérdidas por
segunda tercera consecutiva. Durante la semana, los futuros del cacao
experimentaron su mayor caida anual, con un descenso del 40%, tocando su nivel
mas bajo desde mediados de marzo, aunque posteriormente recuperaron algo de
terreno, situdndose actualmente en torno al 30% por debajo de los maximos
recientes.




Este ajuste en los precios se debe principalmente a dos factores: una anticipada
recuperacion de la oferta y un aumento de la volatilidad del mercado impulsado por
una caida de liquidez. Para 2024, se espera que la oferta de cacao comience a
recuperarse. Los analistas de Citi proyectan que el déficit acumulado en las ultimas
tres temporadas de comercializaciéon podria alcanzar los 740,000 millones en
2024/25, cifra que superaria ampliamente el superavit acumulado de 607,000
millones entre 2016/17 y 2020/21. Esta situacion, junto con la escasez de
existencias, ha propulsado los precios a niveles récord. Ademas, los movimientos de
precios se han vuelto mas volatiles debido a la disminucién de liquidez que ha
incrementado los costos para los operadores al mantener sus posiciones en el
mercado.

11974
+ 560 % 11422
10870
10319
9767
9215
8663

8112

7560

i
_40% 7008

6457

5905

5353

43802
I*l 4250
3698
il

*i!“l L | 3146
! ny, . pt
I"*In.m-m“.l*”' R T

L
.
“l“".i '-l 2043
1491
16D 01H

940
31.07.2015 31.08.2016 30.09.2017 31102018 30.11.2019 31.12.2020 31.01.2022 28022023 31.03.2024




Este informe es proporcionado unicamente con fines de informacion general y de marketing.
Cualquier opinion, analisis, precios u otro contenido no constituyen asesoramiento o recomendacion de inversion.

Cualquier investigacion ha sido preparada de acuerdo con los requisitos legales disefiados para promover la
independencia de la investigacion de inversion y se considera una comunicacion de marketing.

El desempefio pasado no es necesariamente indicativo de resultados futuros, y cualquier persona actuando sobre
esta informacion lo hace por completo y bajo su propio riesgo.

XTB no aceptara ninguna responsabilidad por cualquier pérdida o dafio, incluyendo, sin limitacion, cualquier
pérdida de beneficio, que pueda surgir directa o indirectamente del uso o dependencia de dicha informacion.

La negociacion de productos apalancados puede comportar un alto nivel de riesgo. Las pérdidas pueden exceder
sus depdsitos y se le puede requerir hacer otros pagos. Estos productos pueden no ser adecuados para todos los
clientes, por favor, comprenda los riesgos y busque asesoramiento independiente.
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