


Durante 2023 y 2024, los mercados financieros han experimentado una notable 
volatilidad en diversos activos, destacándose particularmente el cacao. Este 
producto ha registrado un incremento histórico, superando el 500% desde sus 
mínimos en 2017. Este extraordinario rendimiento se atribuye a varios factores, entre 
ellos los cambios climáticos adversos, incluyendo el fenómeno de El Niño, que han 
impactado significativamente los cultivos en África Occidental, una región crucial 
para la producción de cacao. Además, hemos presenciado una reducción en la oferta 
mundial que ha contribuido a la escalada de precios.

No obstante, recientemente, los precios del cacao han sufrido una corrección 
significativa, cayendo cerca del 40%. En particular, en la Bolsa de Nueva York, los 
precios del cacao han continuado su declive, encaminado a registrar pérdidas por 
segunda tercera consecutiva. Durante la semana, los futuros del cacao 
experimentaron su mayor caída anual, con un descenso del 40%, tocando su nivel 
más bajo desde mediados de marzo, aunque posteriormente recuperaron algo de 
terreno, situándose actualmente en torno al 30% por debajo de los máximos 
recientes.

EL CACAO



Este ajuste en los precios se debe principalmente a dos factores: una anticipada 
recuperación de la oferta y un aumento de la volatilidad del mercado impulsado por 
una caída de liquidez. Para 2024, se espera que la oferta de cacao comience a 
recuperarse. Los analistas de Citi proyectan que el déficit acumulado en las últimas 
tres temporadas de comercialización podría alcanzar los 740,000 millones en 
2024/25, cifra que superaría ampliamente el superávit acumulado de 607,000 
millones entre 2016/17 y 2020/21. Esta situación, junto con la escasez de 
existencias, ha propulsado los precios a niveles récord. Además, los movimientos de 
precios se han vuelto más volátiles debido a la disminución de liquidez que  ha 
incrementado los costos para los operadores al mantener sus posiciones en el 
mercado.



Este informe es proporcionado únicamente con fines de información general y de marketing. 
Cualquier opinión, análisis, precios u otro contenido no constituyen asesoramiento o recomendación de inversión.

Cualquier investigación ha sido preparada de acuerdo con los requisitos legales diseñados para promover la 
independencia de la investigación de inversión y se considera una comunicación de marketing. 

El desempeño pasado no es necesariamente indicativo de resultados futuros, y cualquier persona actuando sobre 
esta información lo hace por completo y bajo su propio riesgo. 

XTB no aceptará ninguna responsabilidad por cualquier pérdida o daño, incluyendo, sin limitación, cualquier 
pérdida de beneficio, que pueda surgir directa o indirectamente del uso o dependencia de dicha información. 

La negociación de productos apalancados puede comportar un alto nivel de riesgo. Las pérdidas pueden exceder 
sus depósitos y se le puede requerir hacer otros pagos. Estos productos pueden no ser adecuados para todos los 
clientes, por favor, comprenda los riesgos y busque asesoramiento independiente. 




