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El mercado alcanza nuevo máximo histórico

Desde nuestro informe de finales de octubre, donde el ambiente era predominantemente 
pesimista, anticipamos la posibilidad de un repunte en las acciones. Sin embargo, el 
resultado sorprendió, con un rally significativo que llevó al índice de referencia a 
superar sus máximos históricos.

Retomando el análisis con el mismo 
indicador que utilizamos en octubre, el 
Índice de Miedo y Codicia de CNN, 
notamos que el sentimiento actual 
refleja una avaricia extrema. Este 
cambio de escenario se debe a que los 
componentes macroeconómicos se han 
alineado con las expectativas del 
mercado, propiciando este 
comportamiento alcista.

No obstante, un aspecto sorprendente de esta dinámica es la amplitud del mercado; tan 
solo 7 compañías de 493 han sido las principales impulsoras de este repunte, lo que 
ha generado una divergencia récord en la amplitud del mercado.

A pesar de que la tendencia del mercado continúa siendo alcista, está muy condicionada 
por los próximos datos económicos, en especial el informe de inflación de la 
próxima semana, que se perfila como un catalizador crucial para los activos de 
riesgo. 

Este panorama sugiere que, aunque el optimismo prevalece, los inversores deben 
permanecer atentos a los indicadores económicos claves, ya que estos podrían influir 
significativamente en la dirección futura del mercado. La dependencia de la evolución del 
mercado en tan pocas compañías también plantea interrogantes sobre la sostenibilidad 
del rally.
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Durante la semana, los miembros de la Reserva Federal adoptaron un enfoque 
moderado con respecto a las futuras tasas de interés. Jerome Powell, presidente 
de la Reserva Federal, indicó que el banco central procederá con precaución en los 
recortes de las tasas de interés de este año, necesitando un mayor grado de 
confianza antes de tomar tal decisión. De la misma manera, otros miembros de la 
Reserva Federal, como Mester y Barkin, sugirieron prudencia, requiriendo más 
confianza y datos que confirmen que la inflación está disminuyendo antes de suavizar 
la política monetaria. A raíz de estas posturas moderadas, se espera que el primer 
recorte de tasas se produzca en mayo o junio.

En cuanto a los datos económicos, las encuestas de servicios aumentaron, siguiendo 
la tendencia de las encuestas manufactureras. Sin embargo, se observó un aumento 
en los precios, en particular en los precios de los servicios ISM debido a los impactos 
en el transporte global. A pesar de este crecimiento en el sector de servicios, se 
expresaron preocupaciones sobre posibles dificultades en 2024, debido a las 
turbulencias habituales en los años electorales en los Estados Unidos.

Además, la Encuesta sobre Condiciones de Préstamos Bancarios (SLOOS) informó 
que los encuestados generalmente reportaron estándares de préstamos más 
estrictos y una demanda más débil para préstamos comerciales e industriales.

Finalmente, la Oficina de Estadísticas Laborales (BLS) de Estados Unidos revisó los 
datos del Índice de Precios al Consumidor (IPC), sin encontrar cambios 
significativos en la inflación básica de finales de 2023 en comparación con los 
informes anteriores. Dicha revisión no tuvo un impacto notable en los precios 
del mercado ni en las expectativas de la Reserva Federal.

EEUU

Durante la próxima semana, los operadores estarán atentos a la actualización de los 
datos de inflación. Esta información será crucial ya que permitirá ajustar las 
perspectivas sobre los posibles recortes en las tasas de interés. La evolución de la 
inflación puede tener un impacto directo en las decisiones de política monetaria, por lo 
que su seguimiento es esencial para anticipar los movimientos del mercado.

Esta semana



Calendario económico



El nasdaq 100 sigue alcanzando nuevos máximos históricos, ubicando el precio 
actualmente en los 18037, marcando los 17870 como soporte clave a observar, 
actualmente el indicador MACD sigue mostrando estímulos en terreno alcista, además de 
un precio que se posiciona aún sobre las medias móviles de corto y largo plazo, lo que 
podría significar que podría continuar los impulsos alcista.

Escenario Alcista: Si el precio logra respetar el soporte clave 17870, el precio podría 
buscar un nuevo máximo, en el nivel 200,0 de la expansión de Fibonacci, ubicado en el 
precio 18135.10.

Escenario Bajista: Si el precio realiza una ruptura del soporte clave, el precio podría caer 
hacia los 17425.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener información detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aquí

US100
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El precio del S&P500 se ubicó en los 5031.9 por sobre las medias móviles de corto y largo 
plazo, en donde continua dentro del canal alcista aunque con algunos retrocesos, el 
indicador MACD está mostrando una tendencia a la baja aunque aún en terreno alcista y el 
nivel clave a observar será 

Escenario alcista: Si el precio logra mantenerse por sobre el nivel clave podría alcanzar 
los 5058.5

Escenario bajista: En el caso de una ruptura del nivel clave, el precio podría retroceder 
hacia los 4942.1

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener información detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aquí
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El índice del dólar se ha ubicado en los 104.031, intentando superar el rango clave 
de los 104.368, el precio se encuentre en medio de las SMA 20, 50, lo que indica 
una leve lateralización, sin embargo aún se encuentra sobre la media de 200 
periodos, actuando como guía de la tendencia alcista.

Escenario Alcista: Si el precio logra superar el rango clave, podría ir a buscar los 
105.298.

Escenario Bajista: En el caso de que se rompa la tendencia y cruce la SMA 200, 
podríamos ver una caída hacia los 103.330.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores 
para obtener información detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las 
estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aquí
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La próxima semana, el foco de atención en el ámbito económico se centrará en la 
actualización del Producto Interno Bruto (PIB) de la zona euro. Este dato es crucial, ya 
que ofrecerá una visión detallada sobre el estado de la actividad económica en la región.

Esta semana

En el contexto actual, los responsables de la política monetaria del Banco Central 
Europeo (BCE) han adoptado un tono cauteloso respecto a los posibles recortes de 
las tasas de interés, reflejando una postura similar a la observada en Estados 
Unidos. Miembros destacados del BCE, como Holzmann, han sugerido la posibilidad de 
que no se realicen reducciones de tasas este año, enfatizando la necesidad de asegurar 
que la inflación esté bajo control antes de considerar tal acción. Kazaks, por otro lado, 
reconoce el impacto efectivo de la política monetaria vigente, señalando un descenso 
significativo de la inflación y anticipa recortes de tasas dentro del año, aunque considera 
prematuro esperar una relajación monetaria en el corto plazo.

Los mercados han ajustado sus expectativas, valorando en menos de un 50% la 
probabilidad de un recorte de 25 puntos básicos en abril. Este ajuste se produce en un 
contexto donde los datos económicos de la zona euro muestran señales mixtas: por un 
lado, se observa una disminución de las presiones inflacionarias en productos, 
alcanzando niveles deflacionarios; por otro, el sector servicios muestra signos de 
fortaleza, como lo indica el Índice de Gestión de Compras (PMI) alemán, que supera 
las expectativas.

La inflación en Alemania se ha moderado al 2,9%, alineándose con las proyecciones 
y marcando un descenso desde el 3,7% previo. Sin embargo, indicadores como las 
ventas minoristas en la eurozona y la producción industrial en Alemania presentan 
resultados menos alentadores, apuntando hacia una posible ralentización económica.

El BCE, a través de su Boletín Económico, reafirma su compromiso de dirigir la inflación 
hacia su objetivo del 2% a mediano plazo. Sostiene que los actuales niveles de tasas 
de interés, si se mantienen por un período adecuado, facilitarán alcanzar dicho 
objetivo, subrayando la importancia de un enfoque basado en datos para ajustar la 
política monetaria futura. 

EUROPA
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El precio del DAX se ubica actualmente en los 16979.1, rompiendo la directriz alcista 
inferior, el nivel clave sigue siendo 16919.9. La reciente caída posicionó el precio por 
debajo de las medias móviles y el indicador MACD muestra una leve divergencia a la 
baja.

Escenario alcista: Si el precio vuelve a posicionarse sobre la directriz, podría ir a 
buscar los 17079.5, indicando que el precio aún busca consolidar la tendencia alcista.

Escenario bajista: Si el precio rompe el soporte clave, 16919.9, podría extender su 
caída hacia los 16770.0.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener información detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aquí

DE40
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El precio está ubicado actualmente en 1.26375, en torno al soporte clave de los 1.26180 a 
vigilar, las medias móviles muestran baja volatilidad, posicionándose en torno al precio.

Escenario Alcista: Si el precio logra ubicarse por sobre el nivel clave podría alcanzar los 
1.27695.

Escenario Bajista: Si el precio rompe el soporte clave, el precio podría caer hacia los 
1.24964.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener información detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aquí

GBPUSD
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El Euro Dólar está intentando un repunte luego de constantes bajas debido al 
fortalecimiento del dólar, actualmente está intentando realizar una ruptura de la SMA 200, 
lo que puede indicar que el precio se está estabilizando. Dejando como un nuevo nivel clave 
a vigilar 1.07623.

Escenario Alcista:  Si el precio logra continuar la corrección por sobre el nivel clave y por 
sobre la SMA 200, el precio podría ir a buscar los 1.08872.

Escenario Bajista: Si el precio no logra superar estos niveles, podría tener un retroceso 
hacia los 1.0678.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener información detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aquí

EURUSD
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MÉXICO

En México, se está experimentando un repunte inflacionario, evidenciado por el Índice 
Nacional de Precios al Consumidor (INPC) que se sitúa en un 4.88% anual, después 
de un incremento mensual de 0.89%. Además, el INPC subyacente ha alcanzado 
un 4.76% anual tras registrar el mismo aumento mensual.

El  Banco de México (Banxico) ha tomado una decisión en su política monetaria de 
mantener la tasa de interés en 11.25%. Aunado a esto, ha señalado un ligero ajuste 
al alza en las proyecciones de inflación a corto plazo, lo cual se atribuye a choques de 
oferta en componentes no subyacentes. Sin embargo, aún se anticipa una 
convergencia hacia su objetivo de inflación en el segundo trimestre de 2025.

Durante la semana no se registran datos de relevancia económica, por lo que el 
rendimiento de la divisa podría presentar una mayor sensibilidad al Dólar Index.

Calendario económico
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El par mexicano luego de un doble intento de superación en el nivel 17.2777, corrige 
llegando hasta el rango 17.0570, los indicadores muestran una baja volatilidad por 
lo que cualquier ruptura de los niveles clave podría llevar al precio a una dirección 
más concreta.

Escenario alcista: Una ruptura del rango clave superior podría llevar el precio 
hacia los 17.4889

Escenario bajista: Una ruptura del rango clave inferior podría llevar al precio hacia 
los 16.7840.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores 
para obtener información detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las 
estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aquÍ
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Brasil, reconocido como la principal economía de América Latina, experimentó una 
disminución en las inversiones extranjeras directas (IED) durante el último año, 
recibiendo 61.952 millones de dólares , lo que representa una caída del 17% en 
comparación con el año 2022, según datos proporcionados por el Banco 
Central del país. Este volumen de IED equivale al 2,85% del Producto Interior 
Bruto (PIB) de Brasil.

Durante la semana no se registran datos de relevancia económica, por lo que el 
rendimiento de la divisa podría presentar una mayor sensibilidad al Dólar Index.

BRASIL
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El par brasileño se ha ubicado por sobre el rango clave de los 4.9497 y 4.9298, y ha 
mostrado una leve tendencia, marcado por un canal alcista que está funcionando como 
directriz.

Escenario alcista: Si el precio se mantiene sobre el rango clave, podría ir a buscar los 
5.0588.

Escenario bajista: Si el precio cae bajo 4.9298, es posible que se extienda la caída 
hacia los 4.8367.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener información detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aquí

Análisis técnico  USDBRL
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El Fondo Monetario Internacional (FMI) ha elogiado la mejora de los indicadores 
macroeconómicos de Chile en 2023, destacando la significativa disminución de la 
inflación y los déficits de cuenta corriente, así como la resiliencia del sector 
financiero en un contexto de desaceleración económica. No obstante, advierte 
sobre los riesgos que la fragmentación política y la incertidumbre en torno a la 
solvencia de las aseguradoras de salud privadas podrían suponer para el avance de 
reformas esenciales.

 A pesar de estos desafíos, se proyecta un repunte del crecimiento económico hacia 
el 2% en 2024, aunque recientes datos del INE muestran un incremento sorpresivo 
en la inflación en enero, impulsado principalmente por los sectores de alimentos, 
bebidas no alcohólicas y vivienda.

Durante la semana no se registran datos de relevancia económica, por lo que el 
rendimiento de la divisa podría presentar una mayor sensibilidad al Dólar Index.

CHILE
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El par chileno sigue su tendencia al alza, llegando a los 966.52 actualmente, el nivel 
trazado por la última corrección en los 955.78, actuará como el actual soporte para 
el precio. Las medias móviles se ubican por debajo del precio con una señal de 
convergencia alcista en el indicador MACD, lo que puede indicar que el impulso 
alcista aún no haya terminado.

Escenario Alcista: En el caso de que el precio respete el soporte clave, el precio 
podría intentar alcanzar los 987.81.

Escenario Bajista: En el caso de una ruptura a la baja del soporte clave, el precio 
podría caer hacia los 931.74

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores 
para obtener información detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las 
estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aquí

Análisis técnico USDCLP
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El Departamento Administrativo Nacional de Estadística (DANE) de Colombia reveló 
que la inflación en enero alcanzó el 0,92%, lo que supone un incremento respecto 
al mes anterior, pero una disminución interanual al 8,35%. Este comportamiento 
de los precios al consumidor refleja una dinámica mixta, influenciada por 
factores estacionales, ajustes de precios específicos y posibles medidas de 
política monetaria. 

COLOMBIA
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El par colombiano presenta un canal alcista, en donde se ha establecido el nivel 
clave a observar en los 3960.28, los indicadores muestran baja volatilidad, por lo 
que los siguientes movimientos que realice el precio en torno a este soporte clave 
podría definir alguna tendencia

Escenario Alcista: Si el precio logra mantenerse sobre, podría alcanzar el precio 
de los 4038.81, el cual representa la directriz alcista superior.

Escenario Bajista: Si el precio realiza una ruptura del nivel clave a la baja, el precio 
podría dirigirse hacia la directriz alcista inferior, indicado en el nivel 1.592.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores 
para obtener información detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las 
estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aquí

Análisis técnico USDCOP
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Perú alcanzó en 2023 un nuevo récord en la exportación de bienes, al llegar a 64.355 
millones de dólares, con China como principal destino de los productos nacionales. Este 
logro fue informado por el ministro peruano de Comercio Exterior y Turismo, Juan Carlos 
Mathews. Este desempeño refleja el fortalecimiento de las relaciones comerciales 
de Perú con mercados internacionales 

Esta semana, los operadores estarán en espera de las actualizaciones sobre el mercado 
laboral y la actividad económica.

PERÚ

INFORME DE LA SEMANA
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La semana en China se destacó por la revelación de indicadores económicos poco 
alentadores. No obstante, las autoridades monetarias han implementado una serie de 
medidas destinadas a estabilizar el mercado de valores y mitigar las repercusiones.

En cuanto a los datos económicos, se observó una mezcla de resultados. El Índice de 
Gestión de Compras (PMI) compuesto se mantuvo por debajo de los niveles previos, 
mientras que el PMI de servicios Caixin experimentó una recuperación, superando las 
expectativas. Por otro lado, el Índice de Precios al Consumidor (IPC) reflejó una 
disminución por cuarto mes consecutivo, registrando un descenso del 0.8%, cifra inferior 
a la proyección de -0.5%. Aunque los datos mensuales indicaron un aumento del 0.3%, 
este resultado fue ligeramente inferior a lo anticipado (0.4%), pero aún así representa 
una tendencia positiva. La persistente caída en la tasa anual del IPC ha intensificado las 
preocupaciones sobre la demanda interna en el país.

Frente a este panorama, los reguladores chinos han adoptado acciones decisivas para 
frenar las ventas especulativas en los mercados financieros. La Comisión Reguladora de 
Valores de China (CSRC) ha emitido diez comunicados en la última semana, una 
actividad poco común, enfocándose en:

Realizar inspecciones en compañías cotizadas para comprender y abordar sus 
dificultades.

Aplicar sanciones rigurosas contra las prácticas de venta en corto 
malintencionadas.

Aconsejar a las corredurías para que extiendan los plazos de las llamadas de 
margen y disminuyan los umbrales de liquidación.

Apoyar la iniciativa de China Huijin de atraer inversiones a largo plazo hacia el 
mercado de acciones clase A.

ASIA
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Asimismo, se ha informado que el fondo soberano chino planea aumentar sus 
inversiones en fondos cotizados en bolsa (ETF), y la CSRC está incentivando a las 
empresas cotizadas a recomprar sus propias acciones, con el objetivo de inyectar capital 
en el mercado.

En otras regiones, Japón experimentó un hito importante, con su índice Nikkei 225 
alcanzando su punto más alto en 34 años, impulsado por declaraciones del 
vicegobernador del Banco de Japón, Shinichi Uchida, quien sugirió que es poco 
probable una política monetaria restrictiva agresiva por parte del banco central.

En Australia, el Banco de la Reserva mantuvo su tasa de interés en 4.35%, alineándose 
con las expectativas. A pesar de no modificar su política monetaria, el banco continuó 
expresando una postura restrictiva, enfatizando que la inflación aún se encuentra en 
niveles elevados.



Esta semana, la dinámica del mercado mostró una alta volatilidad en las materias primas, 
presionadas por los resultados económicos de China, la fortaleza del dólar y la geopolítica.

El gas natural siguió presionado debido a las perspectivas de un clima más templado que 
podría afectar la demanda de gas. No obstante, las previsiones para el período del 13 al 19 
de febrero indican una caída de las temperaturas por debajo de la media en casi todo 
Estados Unidos, lo que podría cambiar a corto plazo las perspectivas fundamentales.

Por su parte, el petróleo presentó un alza. Aunque la semana comenzó con una debilidad 
tras el anuncio de que Saudi Aramco mantendría sin cambios el Precio Oficial de Venta de 
su petróleo crudo ligero árabe para Asia, la Administración de Información de Energía (EIA, 
por sus siglas en inglés) elevó las previsiones de crecimiento de la demanda mundial de 
petróleo para 2024, y los stocks se presentaron en un terreno favorable para el precio del 
petróleo.

El cobre vio un debilitamiento en su precio, debido a los datos deflacionarios de China que 
bajaron las perspectivas de la demanda del país. Sin embargo, las casas de análisis siguen 
proyectando un escenario de déficit para el metal rojo. Goldman Sachs prevé un déficit en 
el mercado del cobre frente a la previsión anterior, mientras que S&P Platts indica que, tras 
un déficit en 2022 y un ligero exceso de oferta en 2023, se espera un importante exceso de 
oferta este año que persistirá hasta 2026.

Por último, el oro extendió sus caídas debido al fortalecimiento del dólar, ya que los 
operadores se alinean a un escenario de tasas en terreno restrictivo por más tiempo.

MATERIAS PRIMAS
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El precio del gas natural está en un nivel históricamente bajo, generando nuevos 
suelos el precio se encuentra actualmente en los 1.930, muy cercano al nivel clave 
a observar 1.904. El indicador MACD muestra lateralización, mientras que las 
medias siguen sobre el nivel del precio, mostrando el fuerte impulso bajista.

Escenario alcista: Si el precio logra respetar el soporte clave 1.904, el precio 
podría intentar alcanzar los 2.003, con una posible extensión hacia los 2079.

Escenario bajista: Si el precio realiza una ruptura en el nivel clave 1904, 
podríamos estar en presencia de un nuevo mínimo histórico del activo en los 1.592.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores 
para obtener información detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las 
estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aquí

Análisis técnico Materias primas
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El precio del Cobre reaccionó fuertemente a los desalentadores datos de inflación 
en China, lo cual indica menor demanda del metal, el precio actualmente se 
encuentra en 8205, alejado de las medias móviles hacia la baja con las señales del 
indicador MACD con convergencia a la baja, el nivel clave a vigilar será 8253.

Escenario alcista: Si el precio logra corregir con una ruptura del nivel clave, 
podríamos ver un repunte hacia los 8480.

Escenario bajista: De lo contrario, si el precio sigue cayendo, podria entrar al 
rango de los 8117 y 8070.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores 
para obtener información detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las 
estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aquí

COPPER
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El precio del Petróleo está teniendo una recuperación de las previas caídas, 
alcanzando con gran impulso la resistencia 8154, por lo que si se mantiene por 
sobre este nivel, podría convertirse en un nuevo soporte clave a vigilar precio 
actualmente está ubicado en los 8145, las medias móviles indican un próximo cruce 
de medias.

Escenario Alcista: Si hay un cruce de medias por debajo del nivel actual del precio 
podría, podría indicar que el impulso aun no ha terminado, pudiendo extender el 
alza hacia los 84.62

Escenario Bajista: Si existe una corrección del precio podría volver a aproximarse 
al soporte clave actual 79.12, con una ruptura de este nivel podemos ver una caída 
hacia los 75.73

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores 
para obtener información detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las 
estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aquí
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El oro se encuentra lateralizado entre la resistencia 2048.10 y el soporte clave 
2009.23, por lo que estos serán los precios a vigilar. El precio se encuentra 
entrecruzado con las medias móviles de corto y largo plazo, por lo que puede indicar 
que el precio está teniendo poca volatilidad.

Escenario alcista: Si el precio rompe este rango lateral al alza, podría alcanzar los 
2062.

Escenario bajista: De igual manera, si hay una ruptura del soporte clave 2009.23, el 
precio podría caer hasta los 1973.45

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores 
para obtener información detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las 
estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aquí
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Este informe es proporcionado únicamente con fines de información general y de marketing. 
Cualquier opinión, análisis, precios u otro contenido no constituyen asesoramiento o recomendación de inversión.

Cualquier investigación ha sido preparada de acuerdo con los requisitos legales diseñados para promover la 
independencia de la investigación de inversión y se considera una comunicación de marketing. 

El desempeño pasado no es necesariamente indicativo de resultados futuros, y cualquier persona actuando sobre 
esta información lo hace por completo y bajo su propio riesgo. 

XTB no aceptará ninguna responsabilidad por cualquier pérdida o daño, incluyendo, sin limitación, cualquier 
pérdida de beneficio, que pueda surgir directa o indirectamente del uso o dependencia de dicha información. 

La negociación de productos apalancados puede comportar un alto nivel de riesgo. Las pérdidas pueden exceder 
sus depósitos y se le puede requerir hacer otros pagos. Estos productos pueden no ser adecuados para todos los 
clientes, por favor, comprenda los riesgos y busque asesoramiento independiente. 
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