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INTRODUCCION

El mercado alcanza nuevo maximo histoérico

Desde nuestro informe de finales de octubre, donde el ambiente era predominantemente
pesimista, anticipamos la posibilidad de un repunte en las acciones. Sin embargo, el
resultado sorprendid, con un rally significativo que llevé al indice de referencia a
superar sus maximos histoéricos.

Retomando el analisis con el mismo

indicador que utilizamos en octubre, el

A e A indice de Miedo y Codicia de CNN,

P & notamos que el sentimiento actual

refleja una avaricia extrema. Este

cambio de escenario se debe a que los

componentes macroeconomicos se han

alineado con las expectativas del

mercado, propiciando este
comportamiento alcista.
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No obstante, un aspecto sorprendente de esta dinamica es la amplitud del mercado; tan
solo 7 compaiiias de 493 han sido las principales impulsoras de este repunte, lo que
ha generado una divergencia récord en la amplitud del mercado.

A pesar de que la tendencia del mercado continua siendo alcista, esta muy condicionada
por los préximos datos econémicos, en especial el informe de inflacion de la
préxima semana, que se perfila como un catalizador crucial para los activos de
riesgo.

Este panorama sugiere que, aunque el optimismo prevalece, los inversores deben
permanecer atentos a los indicadores econdmicos claves, ya que estos podrian influir
significativamente en la direccion futura del mercado. La dependencia de la evolucion del
mercado en tan pocas compafias también plantea interrogantes sobre la sostenibilidad
del rally.
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Durante la semana, los miembros de la Reserva Federal adoptaron un enfoque
moderado con respecto a las futuras tasas de interés. Jerome Powell, presidente
de la Reserva Federal, indic6 que el banco central procedera con precaucion en los
recortes de las tasas de interés de este afno, necesitando un mayor grado de
confianza antes de tomar tal decision. De la misma manera, otros miembros de la
Reserva Federal, como Mester y Barkin, sugirieron prudencia, requiriendo mas
confianza y datos que confirmen que la inflacion esta disminuyendo antes de suavizar
la politica monetaria. A raiz de estas posturas moderadas, se espera que el primer
recorte de tasas se produzca en mayo o junio.

En cuanto a los datos econdmicos, las encuestas de servicios aumentaron, siguiendo
la tendencia de las encuestas manufactureras. Sin embargo, se observé un aumento
en los precios, en particular en los precios de los servicios ISM debido a los impactos
en el transporte global. A pesar de este crecimiento en el sector de servicios, se
expresaron preocupaciones sobre posibles dificultades en 2024, debido a las
turbulencias habituales en los afnos electorales en los Estados Unidos.

Ademas, la Encuesta sobre Condiciones de Préstamos Bancarios (SLOOS) informd
que los encuestados generalmente reportaron estandares de préstamos mas
estrictos y una demanda mas débil para préstamos comerciales e industriales.

Finalmente, la Oficina de Estadisticas Laborales (BLS) de Estados Unidos reviso los
datos del indice de Precios al Consumidor (IPC), sin encontrar cambios
significativos en la inflacion basica de finales de 2023 en comparaciéon con los
informes anteriores. Dicha revisién no tuvo un impacto notable en los precios
del mercado ni en las expectativas de la Reserva Federal.

Esta semana

Durante la proxima semana, los operadores estaran atentos a la actualizacion de los
datos de inflacion. Esta informacion sera crucial ya que permitira ajustar las
perspectivas sobre los posibles recortes en las tasas de interés. La evolucion de la
inflacién puede tener un impacto directo en las decisiones de politica monetaria, por lo
que su seguimiento es esencial para anticipar los movimientos del mercado.




Calendario economico

Indicador  Estimacién Anterior  Interpretacion

Estad Inflacién Datos por sobre la prevision, deben ser considerados
stados subyacente negativo para los indices y positivo para el délar, producto
13-02-2024 Unidos [Anr.au ND 3.9% de un aumento en las presiones inflacionarias.
Datos por sobre la prevision, deben ser considerados
Estados Inflacién . negativo para los indices y positivo para el ddlar, producto
13-02-2024 Unidos subyacente ND 0.3% de un aumento en las presiones inflacionarias.
(Mensual)
Inflacién Datos por sobre la prevision, deben ser considerados
13-02-2024 Estados (Mensual) ND negativo para los indices y positivo para el ddlar, producto
Unidos 0.3% de un aumento en las presiones inflacionarias.
Datos por sobre la prevision, deben ser considerados
13-02-2024 Estados Inflacién (Anual) ND negativo para los indices y positivo para el délar, producto
Unidos 3.4% de un aumento en las presiones inflacionarias.
:ﬁ:;ﬁstas Datos por sobre la previsién, pueden ser considerados
.02- Estados ND negativos para los indices y positivo para el ddlar, producto
o QEeeh Unidos ?“byace";es 0.4% de mejoras en la actividad econémica en un entorno de alta
Ll inflacion,
e ::t?:;ies " Datos por sobre la prevision, pueden ser considerados
stados 10 negativos para los indices y positivo para el ddlar, producto
15-02-2024 Unidos subsidio por ND ND de un mercado laboral ajustado en un entorno de alta
desempleo inflacién.
Indicador Datos por sobre la prevision, pueden ser considerados
15-02-2024 Estados manufacturero negativos para los indices y positivo para el délar, producto
Unidos de la Fed de ND -10.6 de mejoras en la actividad economica en un entorno de alta
Filadelfia inflacién.
Estados Ventas Datos por sobre la prevision, pueden ser considerados
15-02-2024 Unidos s ND 0.6% negativos para los indices y positivo para el délar, producto
(Mensual) de mejoras en la actividad econdmica en un entorno de alta
inflacion.
PP subiyaceste Datos por sobre la prevision, pueden ser considerados
no. Estados 0 negativos para los indices y positivo para el délar, producto
TERRES Unidos (Mensual) 45.4 0.0% de mejoras en la actividad econdmica en un entorno de alta

inflacion.

Ectid Datos por sobre la prevision, pueden ser considerados

stados - L s :

.09- , IPP (Mensual) -0 1° negativos para los indices y positivo para el délar, producto

16-02-2024 Unidos 46.6 0.1% de mejoras en la actividad econémica en un entorno de alta
inflacidn.
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Analisis técnico activos EEUU

El nasdag 100 sigue alcanzando nuevos maximos historicos, ubicando el precio
actualmente en los 18037, marcando los 17870 como soporte clave a observar,
actualmente el indicador MACD sigue mostrando estimulos en terreno alcista, ademas de
un precio que se posiciona aun sobre las medias méviles de corto y largo plazo, lo que
podria significar que podria continuar los impulsos alcista.

Escenario Alcista: Si el precio logra respetar el soporte clave 17870, el precio podria
buscar un nuevo maximo, en el nivel 200,0 de la expansion de Fibonacci, ubicado en el
precio 18135.10.

Escenario Bajista: Si el precio realiza una ruptura del soporte clave, el precio podria caer
hacia los 17425.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aqui
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El precio del S&P500 se ubicé en los 5031.9 por sobre las medias méviles de corto y largo
plazo, en donde continua dentro del canal alcista aunque con algunos retrocesos, el
indicador MACD esta mostrando una tendencia a la baja aunque aun en terreno alcista y el
nivel clave a observar sera

Escenario alcista: Si el precio logra mantenerse por sobre el nivel clave podria alcanzar
los 5058.5

Escenario bajista: En el caso de una ruptura del nivel clave, el precio podria retroceder
hacia los 4942.1

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aqui

Uss00co T @ v
E3 - 001 ERE 50250 IETN T C R C Y
) . 5135.6

5111.9

/ 5088.2

5064.5

/ / 5040.8

_________________________________ yﬁ_____ﬁ,tM______—__%

1r I“ 4993.4
1.,
Tt it
i | Y
p— A A — e — = — = — — — — — — — — — — 4942.1 ISR

4922.2

4898.5

39M 23seg
4874.8
34.78921

23.70254)

12.61587|

T e T 152920

-9.5575
1901785

= KjiYalpmen (real) FipRhs Al
23.01.2024 06:00 24.01 21:00

it i QLTI Ll ol 0
26.01 11:00 02.02 08:00 06.02 00:00 07.0214:00 09.02 05:00 10.02 18:00 12,02 07:00




INFORME DE LA SEMANA

El indice del délar se ha ubicado en los 104.031, intentando superar el rango clave
de los 104.368, el precio se encuentre en medio de las SMA 20, 50, lo que indica
una leve lateralizacién, sin embargo aun se encuentra sobre la media de 200
periodos, actuando como guia de la tendencia alcista.

Escenario Alcista: Si el precio logra superar el rango clave, podria ir a buscar los
105.298.

Escenario Bajista: En el caso de que se rompa la tendencia y cruce la SMA 200,
podriamos ver una caida hacia los 103.330.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores
para obtener informacién detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las
estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aqui
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En el contexto actual, los responsables de la politica monetaria del Banco Central
Europeo (BCE) han adoptado un tono cauteloso respecto a los posibles recortes de
las tasas de interés, reflejando una postura similar a la observada en Estados
Unidos. Miembros destacados del BCE, como Holzmann, han sugerido la posibilidad de
que no se realicen reducciones de tasas este afio, enfatizando la necesidad de asegurar
que la inflacidén esté bajo control antes de considerar tal accion. Kazaks, por otro lado,
reconoce el impacto efectivo de la politica monetaria vigente, sefialando un descenso
significativo de la inflacion y anticipa recortes de tasas dentro del afio, aunque considera
prematuro esperar una relajacion monetaria en el corto plazo.

Los mercados han ajustado sus expectativas, valorando en menos de un 50% la
probabilidad de un recorte de 25 puntos basicos en abril. Este ajuste se produce en un
contexto donde los datos econdmicos de la zona euro muestran sefiales mixtas: por un
lado, se observa una disminucion de las presiones inflacionarias en productos,
alcanzando niveles deflacionarios; por otro, el sector servicios muestra signos de
fortaleza, como lo indica el indice de Gestion de Compras (PMI) aleman, que supera
las expectativas.

La inflaciéon en Alemania se ha moderado al 2,9%, alineandose con las proyecciones
y marcando un descenso desde el 3,7% previo. Sin embargo, indicadores como las
ventas minoristas en la eurozona y la produccion industrial en Alemania presentan
resultados menos alentadores, apuntando hacia una posible ralentizacion econémica.

El BCE, a través de su Boletin Econdmico, reafirma su compromiso de dirigir la inflacion
hacia su objetivo del 2% a mediano plazo. Sostiene que los actuales niveles de tasas
de interés, si se mantienen por un periodo adecuado, facilitaran alcanzar dicho
objetivo, subrayando la importancia de un enfoque basado en datos para ajustar la
politica monetaria futura.

Esta semana

La préxima semana, el foco de atencion en el ambito econdmico se centrara en la
actualizacion del Producto Interno Bruto (PIB) de la zona euro. Este dato es crucial, ya
que ofrecera una vision detallada sobre el estado de la actividad econdmica en la region.
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Calendario econdmico

Indicador  Estimacién  Anterior Interpretacion

Reino Datos por sobre la previsién, debe ser considerado positivo

. Inflacién (Anual) para la libra y negativo para el indice, producto de un
A-02-E00% Unido ND 4.0% aumento en las probabilidades de mayores subidas en las
tasas de interés.

Datos por sobre la previsién, debe ser considerado positivo

Reino Inflacién para la libra y negativo para el indice, producto de un
14-02-2024 Unido (Mensualmente) ND 0.4% aumento en las probabilidades de mayores subidas en las
(Ene) tasas de interés.
PIBenla Datos por sobre la.prgvisién. debe ser considerado
14-02-2024 > 0Na B0 0.1% positivos para los indices y euro, producto de mejoras en
Eurozona (Anual) 0.0% las perspectivas econémicas

Datos por sobre la previsién, debe ser considerado

14-02-2024 Eurozona PIBenla 0.0% 0.1% positivos para los indices y euro, producto de mejoras en
zona euro “U.1% las perspectivas econémicas

i Datos por sobre la prevision o dato anterior, debe ser
.02- eino considerado positivos para el indices y libra, producto de
ToNEaEh Unido PIB (Anual) ND 0.3% mejoras en las perspectivas econémicas

Datos por sobre la prevision o dato anterior, debe ser

Reino considerado positivos para el indices y libra, producto de
15-02-2024 Unido PIB (Mensual) ND 0.3% mejoras en las perspectivas econémicas
Ventas Datos por sobre la previsién o dato anterior, debe ser
15-02-2024 Reino minoristas o considerado positivos para el indices y libra, producto de
Unido (Anual) ND -2.4% mejoras en las perspectivas econémicas
. Ventas Datos por sobre la previsién o dato anterior, debe ser
15-02-2024 Reino FiiGHEaE ND -3.2% considerado positivos para el indices y libra, producto de

Unido mejoras en las perspectivas econémicas

(Mensual)
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Analisis tecnico activos EUROPA

El precio del DAX se ubica actualmente en los 16979.1, rompiendo la directriz alcista
inferior, el nivel clave sigue siendo 16919.9. La reciente caida posiciond el precio por
debajo de las medias moviles y el indicador MACD muestra una leve divergencia a la
baja.

Escenario alcista: Si el precio vuelve a posicionarse sobre la directriz, podria ir a
buscar los 17079.5, indicando que el precio aun busca consolidar la tendencia alcista.

Escenario bajista: Si el precio rompe el soporte clave, 16919.9, podria extender su
caida hacia los 16770.0.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aqui

DEd0co - @ 1 -
- o001 @ [+ suTe Q@ 172204
171736
171269
* n‘ i PN L
—————————————— e A —————ww
g
i |h| 0 | [ P .l [ - = 17033.4
' m |'“. [ ‘ i
6980.8
|
Hl [ " W 16939.9
-/L —_ 7/ —————————————————— = = ::7/—— —————————————————————
! P — 168932

16846.4

= % SMA [200, 0] 17031.5 16799.7
SeswrrtoTorT

Stsma Forofrrozeo_— —

123.628

41.2095.

-41.2095,

= % MaCD 12, 26, 9] -12.07900, -3.99941 -123.629
33305

22203

fiim

“ 11101
B e ‘.I‘H"H”Mn_ .|“In\|”\..\ ) ,.\‘IIHI|H|.‘\. \||HI|H||\H ‘||||‘||I .I‘HIIH”\HI‘.. .|‘\||I“Hh|l ) ..I‘“II\’H\HI., .\‘”Hl”‘um ,‘\h\”mhm, ) ‘.|H|I|H
.01 01:00 29.01 08:00 30.01 15:00 01.02 01:00 02.02 08:00 05.02 15:00 07.02 01:00 08.02 08:00

o SIS PIYER 0
24.01.2024 15:00 26 09.02 15:00 10.02 19:00




INFORME DE LA SEMANA

® GBPUSD

El precio esta ubicado actualmente en 1.26375, en torno al soporte clave de los 1.26180 a
vigilar, las medias moviles muestran baja volatilidad, posicionandose en torno al precio.

Escenario Alcista: Si el precio logra ubicarse por sobre el nivel clave podria alcanzar los
1.27695.

Escenario Bajista: Si el precio rompe el soporte clave, el precio podria caer hacia los
1.24964.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para

obtener informacién detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aqui
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El Euro Doélar esta intentando un repunte luego de constantes bajas debido al
fortalecimiento del délar, actualmente esta intentando realizar una ruptura de la SMA 200,
lo que puede indicar que el precio se esta estabilizando. Dejando como un nuevo nivel clave
a vigilar 1.07623.

Escenario Alcista: Si el precio logra continuar la correccién por sobre el nivel clave y por
sobre la SMA 200, el precio podria ir a buscar los 1.08872.

Escenario Bajista: Si el precio no logra superar estos niveles, podria tener un retroceso
hacia los 1.0678.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias

en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aqui
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MEXICO

En México, se esta experimentando un repunte inflacionario, evidenciado por el indice
Nacional de Precios al Consumidor (INPC) que se situa en un 4.88% anual, después
de un incremento mensual de 0.89%. Ademas, el INPC subyacente ha alcanzado
un 4.76% anual tras registrar el mismo aumento mensual.

El Banco de México (Banxico) ha tomado una decision en su politica monetaria de
mantener la tasa de interés en 11.25%. Aunado a esto, ha senalado un ligero ajuste
al alza en las proyecciones de inflacién a corto plazo, lo cual se atribuye a choques de

oferta en componentes no subyacentes. Sin embargo, aun se anticipa una
convergencia hacia su objetivo de inflacion en el segundo trimestre de 2025.

Esta semana

Durante la semana no se registran datos de relevancia econdémica, por lo que el
rendimiento de la divisa podria presentar una mayor sensibilidad al Ddlar Index.

Calendario econdmico

No hay datos relevantes
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Analisis técnico activos USDMXN

El par mexicano luego de un doble intento de superacion en el nivel 17.2777, corrige
llegando hasta el rango 17.0570, los indicadores muestran una baja volatilidad por
lo que cualquier ruptura de los niveles clave podria llevar al precio a una direccién
mas concreta.

Escenario alcista: Una ruptura del rango clave superior podria llevar el precio
hacia los 17.4889

Escenario bajista: Una ruptura del rango clave inferior podria llevar al precio hacia
los 16.7840.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores
para obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las
estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aqul
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BRASIL

Brasil, reconocido como la principal economia de América Latina, experimentd una
disminucion en las inversiones extranjeras directas (IED) durante el ultimo ano,
recibiendo 61.952 millones de ddlares , lo que representa una caida del 17% en
comparacion con el ano 2022, segun datos proporcionados por el Banco
Central del pais. Este volumen de IED equivale al 2,85% del Producto Interior
Bruto (PIB) de Brasil.

Esta semana

Durante la semana no se registran datos de relevancia econdémica, por lo que el
rendimiento de la divisa podria presentar una mayor sensibilidad al Dolar Index.

Calendario economico

No hay datos relevantes



INFORME DE LA SEMANA

Analisis téecnico USDBRL

El par brasilefio se ha ubicado por sobre el rango clave de los 4.9497 y 4.9298, y ha
mostrado una leve tendencia, marcado por un canal alcista que esta funcionando como
directriz.

Escenario alcista: Si el precio se mantiene sobre el rango clave, podria ir a buscar los
5.0588.

Escenario bajista: Si el precio cae bajo 4.9298, es posible que se extienda la caida
hacia los 4.8367.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para

obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aqui
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INFORME DE LA SEMANA

CHILE

El Fondo Monetario Internacional (FMI) ha elogiado la mejora de los indicadores
macroeconomicos de Chile en 2023, destacando la significativa disminucién de la
inflacion y los déficits de cuenta corriente, asi como la resiliencia del sector
financiero en un contexto de desaceleracion econdmica. No obstante, advierte
sobre los riesgos que la fragmentaciéon politica y la incertidumbre en torno a la
solvencia de las aseguradoras de salud privadas podrian suponer para el avance de
reformas esenciales.

A pesar de estos desafios, se proyecta un repunte del crecimiento econémico hacia
el 2% en 2024, aunque recientes datos del INE muestran un incremento sorpresivo

en la inflacién en enero, impulsado principalmente por los sectores de alimentos,
bebidas no alcohdlicas y vivienda.

Esta semana

Durante la semana no se registran datos de relevancia econdémica, por lo que el
rendimiento de la divisa podria presentar una mayor sensibilidad al Délar Index.

Calendario economico

No hay datos relevantes



INFORME DE LA SEMANA

Analisis tecnico USDCLP

El par chileno sigue su tendencia al alza, llegando a los 966.52 actualmente, el nivel
trazado por la ultima correccién en los 955.78, actuara como el actual soporte para
el precio. Las medias moviles se ubican por debajo del precio con una sefial de
convergencia alcista en el indicador MACD, lo que puede indicar que el impulso
alcista aun no haya terminado.

Escenario Alcista: En el caso de que el precio respete el soporte clave, el precio
podria intentar alcanzar los 987.81.

Escenario Bajista: En el caso de una ruptura a la baja del soporte clave, el precio
podria caer hacia los 931.74

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores
para obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las
estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aqui
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COLOMBIA

El Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE) de Colombia revelo
que la inflacién en enero alcanzé el 0,92%, lo que supone un incremento respecto
al mes anterior, pero una disminucién interanual al 8,35%. Este comportamiento
de los precios al consumidor refleja una dinamica mixta, influenciada por
factores estacionales, ajustes de precios especificos y posibles medidas de
politica monetaria.

Calendario econdmico

Indicador  Estimacion  Anterior  Interpretacion

Indicador de Datos que muestran mejoras respecto a la prevision o dato
x Produccién anterior deben ser considerados positivos para el Peso
14-02-2024 Colombia Industrial ND -6.4% Colombiano, producto de mejoras en las perspectivas
(Anual) econdmicas.
Ventas Datos que muestran mejoras respecto a la prevision o dato
i minoristas anterior deben ser considerados positivos para el Peso
14-02-2024 Colombia (Anual) ND -3.4% Colombiano, producto de mejoras en las perspectivas
economicas.

Datos que muestran mejoras respecto a la prevision o dato

e . Bal ND } anterior deben ser considerados positivos para el Peso
14-02-2024 Colombia i 0.762B Colombiano, producto de mejoras en las perspectivas
econémicas.

Datos que muestran mejoras respecto a la prevision o dato

PIB (4T) ND 0.2% anterior deben ser considerados positivos para el Peso
Colombiano, producto de mejoras en las perspectivas
econdémicas.

15-02-2024 Colombia

. Datos que muestran mejoras respecto a la prevision o dato anterior
15-02-2024 Colombia PIB (Anual) -0.3% deben ser considerados positivos para el Peso Colombiano,
ND ) producto de mejoras en las perspectivas econémicas.
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INFORME DE LA SEMANA

Analisis téecnico USDCOP

El par colombiano presenta un canal alcista, en donde se ha establecido el nivel
clave a observar en los 3960.28, los indicadores muestran baja volatilidad, por lo
que los siguientes movimientos que realice el precio en torno a este soporte clave
podria definir alguna tendencia

Escenario Alcista: Si el precio logra mantenerse sobre, podria alcanzar el precio
de los 4038.81, el cual representa la directriz alcista superior.

Escenario Bajista: Si el precio realiza una ruptura del nivel clave a la baja, el precio
podria dirigirse hacia la directriz alcista inferior, indicado en el nivel 1.592.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores

para obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las
estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aqui
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PERU

Peru alcanzo en 2023 un nuevo récord en la exportacion de bienes, al llegar a 64.355
millones de délares, con China como principal destino de los productos nacionales. Este
logro fue informado por el ministro peruano de Comercio Exterior y Turismo, Juan Carlos
Mathews. Este desempeiio refleja el fortalecimiento de las relaciones comerciales
de Peru con mercados internacionales

Calendario econdmico

Esta semana, los operadores estaran en espera de las actualizaciones sobre el mercado
laboral y la actividad econémica.

Indicador  Estimacién  Anterior  Interpretacion

Datos que muestran mejoras respecto a la prevision o dato
. anterior deben ser considerados positivos para el sol
15-02-2024 Perd PIB (Anual) ND 0.29% peruano, producto de mejoras en las perspectivas
econdmicas.

Datos por sobre la prevision o dato anterior, debe ser
ND considerado negativo para el sol peruano, producto de un

Ti d
gencia 6.8% deterioro en el mercado laboral

15-02-2024 Perua desempleo



INFORME DE LA SEMANA

ASIA

La semana en China se destaco por la revelacion de indicadores econdmicos poco
alentadores. No obstante, las autoridades monetarias han implementado una serie de
medidas destinadas a estabilizar el mercado de valores y mitigar las repercusiones.

En cuanto a los datos econdémicos, se observé una mezcla de resultados. El indice de
Gestion de Compras (PMI) compuesto se mantuvo por debajo de los niveles previos,
mientras que el PMI de servicios Caixin experimentd una recuperacion, superando las
expectativas. Por otro lado, el indice de Precios al Consumidor (IPC) reflejé una
disminucion por cuarto mes consecutivo, registrando un descenso del 0.8%, cifra inferior
a la proyeccion de -0.5%. Aunque los datos mensuales indicaron un aumento del 0.3%,
este resultado fue ligeramente inferior a lo anticipado (0.4%), pero aun asi representa
una tendencia positiva. La persistente caida en la tasa anual del IPC ha intensificado las
preocupaciones sobre la demanda interna en el pais.

Frente a este panorama, los reguladores chinos han adoptado acciones decisivas para
frenar las ventas especulativas en los mercados financieros. La Comision Reguladora de
Valores de China (CSRC) ha emitido diez comunicados en la ultima semana, una
actividad poco comun, enfocandose en:

@® Realizar inspecciones en compafias cotizadas para comprender y abordar sus
dificultades.

@® Aplicar sanciones rigurosas contra las practicas de venta en corto
malintencionadas.

@® Aconsejar a las corredurias para que extiendan los plazos de las llamadas de
margen y disminuyan los umbrales de liquidacion.

@® Apoyar la iniciativa de China Huijin de atraer inversiones a largo plazo hacia el
mercado de acciones clase A.




Asimismo, se ha informado que el fondo soberano chino planea aumentar sus
inversiones en fondos cotizados en bolsa (ETF), y la CSRC esta incentivando a las
empresas cotizadas a recomprar sus propias acciones, con el objetivo de inyectar capital
en el mercado.

En otras regiones, Japon experimenté un hito importante, con su indice Nikkei 225
alcanzando su punto mas alto en 34 anos, impulsado por declaraciones del
vicegobernador del Banco de Japdn, Shinichi Uchida, quien sugiri6 que es poco
probable una politica monetaria restrictiva agresiva por parte del banco central.

En Australia, el Banco de la Reserva mantuvo su tasa de interés en 4.35%, alineandose
con las expectativas. A pesar de no modificar su politica monetaria, el banco continué
expresando una postura restrictiva, enfatizando que la inflacién aun se encuentra en
niveles elevados.




INFORME DE LA SEMANA

MATERIAS PRIMAS

Esta semana, la dinamica del mercado mostroé una alta volatilidad en las materias primas,
presionadas por los resultados econémicos de China, la fortaleza del ddlar y la geopolitica.

El gas natural siguié presionado debido a las perspectivas de un clima mas templado que
podria afectar la demanda de gas. No obstante, las previsiones para el periodo del 13 al 19
de febrero indican una caida de las temperaturas por debajo de la media en casi todo
Estados Unidos, lo que podria cambiar a corto plazo las perspectivas fundamentales.

Por su parte, el petréleo presentd un alza. Aunque la semana comenzd con una debilidad
tras el anuncio de que Saudi Aramco mantendria sin cambios el Precio Oficial de Venta de
su petroleo crudo ligero arabe para Asia, la Administracion de Informacién de Energia (EIA,
por sus siglas en inglés) elevo las previsiones de crecimiento de la demanda mundial de
petroleo para 2024, y los stocks se presentaron en un terreno favorable para el precio del
petroleo.

El cobre vio un debilitamiento en su precio, debido a los datos deflacionarios de China que
bajaron las perspectivas de la demanda del pais. Sin embargo, las casas de analisis siguen
proyectando un escenario de déficit para el metal rojo. Goldman Sachs prevé un déficit en
el mercado del cobre frente a la prevision anterior, mientras que S&P Platts indica que, tras
un déficit en 2022 y un ligero exceso de oferta en 2023, se espera un importante exceso de
oferta este ano que persistira hasta 2026.

Por ultimo, el oro extendié sus caidas debido al fortalecimiento del ddélar, ya que los
operadores se alinean a un escenario de tasas en terreno restrictivo por mas tiempo.




Analisis técnico Materias primas

® NATGAS

El precio del gas natural esta en un nivel histéricamente bajo, generando nuevos
suelos el precio se encuentra actualmente en los 1.930, muy cercano al nivel clave
a observar 1.904. El indicador MACD muestra lateralizacion, mientras que las
medias siguen sobre el nivel del precio, mostrando el fuerte impulso bajista.

Escenario alcista: Si el precio logra respetar el soporte clave 1.904, el precio
podria intentar alcanzar los 2.003, con una posible extension hacia los 2079.

Escenario bajista: Si el precio realiza una ruptura en el nivel clave 1904,
podriamos estar en presencia de un nuevo minimo histérico del activo en los 1.592.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores
para obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las
estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aqui
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INFORME DE LA SEMANA

® COPPER

El precio del Cobre reaccioné fuertemente a los desalentadores datos de inflacion
en China, lo cual indica menor demanda del metal, el precio actualmente se
encuentra en 8205, alejado de las medias médviles hacia la baja con las sefales del
indicador MACD con convergencia a la baja, el nivel clave a vigilar sera 8253.

Escenario alcista: Si el precio logra corregir con una ruptura del nivel clave,
podriamos ver un repunte hacia los 8480.

Escenario bajista: De lo contrario, si el precio sigue cayendo, podria entrar al
rango de los 8117 y 8070.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores
para obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las
estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aqui




INFORME DE LA SEMANA

El precio del Petroleo esta teniendo una recuperacion de las previas caidas,
alcanzando con gran impulso la resistencia 8154, por lo que si se mantiene por
sobre este nivel, podria convertirse en un nuevo soporte clave a vigilar precio
actualmente esta ubicado en los 8145, las medias moviles indican un préoximo cruce
de medias.

Escenario Alcista: Si hay un cruce de medias por debajo del nivel actual del precio
podria, podria indicar que el impulso aun no ha terminado, pudiendo extender el
alza hacia los 84.62

Escenario Bajista: Si existe una correccion del precio podria volver a aproximarse
al soporte clave actual 79.12, con una ruptura de este nivel podemos ver una caida
hacia los 75.73

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores
para obtener informacién detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las
estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aqui
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INFORME DE LA SEMANA

El oro se encuentra lateralizado entre la resistencia 2048.10 y el soporte clave
2009.23, por lo que estos seran los precios a vigilar. El precio se encuentra
entrecruzado con las medias moviles de corto y largo plazo, por lo que puede indicar
que el precio esta teniendo poca volatilidad.

Escenario alcista: Si el precio rompe este rango lateral al alza, podria alcanzar los
2062.

Escenario bajista: De igual manera, si hay una ruptura del soporte clave 2009.23, el
precio podria caer hasta los 1973.45

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores
para obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las
estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aqui
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Este informe es proporcionado unicamente con fines de informacién general y de marketing.
Cualquier opinion, analisis, precios u otro contenido no constituyen asesoramiento o recomendacion de inversion.

Cualquier investigacion ha sido preparada de acuerdo con los requisitos legales disefados para promover la
independencia de la investigacion de inversion y se considera una comunicacion de marketing.

El desempeiio pasado no es necesariamente indicativo de resultados futuros, y cualquier persona actuando sobre
esta informacion lo hace por completo y bajo su propio riesgo.

XTB no aceptara ninguna responsabilidad por cualquier pérdida o dano, incluyendo, sin limitacion, cualquier
pérdida de beneficio, que pueda surgir directa o indirectamente del uso o dependencia de dicha informacion.

La negociacién de productos apalancados puede comportar un alto nivel de riesgo. Las pérdidas pueden exceder
sus depdsitos y se le puede requerir hacer otros pagos. Estos productos pueden no ser adecuados para todos los
clientes, por favor, comprenda los riesgos y busque asesoramiento independiente.
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