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INTRODUCCION

éLa inflacion vuelve a ser un problema?

Los datos de inflacion en EE.UU. para septiembre no cumplieron con las expectativas
de la Reserva Federal. Aunque la inflacion basica fue menor, el aumento en la
inflaciéon de servicios y la inflacion subyacente complican la situacién.

US, CPI Headline Forecasts with Assumed Constant Monthly Change, 12 Months Ahead

Bxtb El indice de Precios al Consumidor (IPC)
basico se situé en 3.3%, ligeramente por
encima de la prevision. Esto indica que la
inflacion  probablemente no disminuira
sustancialmente a finales de ano, lo que
podria frenar posibles recortes en las
tasas de interés, aunque todavia se
espera un escenario con dos recortes de
25 puntos basicos.
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El panorama de la Fed se ve mas complicado debido al aumento inesperado en las
solicitudes de subsidio por desempleo, que sobrepasaron las expectativas, aunque
se atribuye en parte a los huracanes recientes. La preocupacién central para la Fed
sigue siendo la inflacion persistente en el sector servicios, que se mantiene muy por
encima del objetivo del 2%, asi como el debilitamiento del mercado laboral. A pesar de
la caida en los precios del petroleo, la mayor contribucién a la inflaciéon proviene
del sector de la vivienda, con un aporte del 1.77%. La tendencia de baja inflacion
parece haber perdido fuerza, pero las autoridades de la Fed han minimizado la
importancia de lecturas puntuales.

En cuanto a la economia global, las exportaciones alemanas mostraron un repunte en
agosto, mientras que las importaciones cayeron, lo que dio lugar a un superavit
comercial de 22,500 millones de euros. Sin embargo, la produccion industrial en
Alemania continu6 cayendo, extendiendo un periodo de contraccion de 15 meses. Al
mismo tiempo, en Nueva Zelanda, el Banco de la Reserva redujo las tasas de interés
debido al estancamiento econdémico y la sobreproduccién, esperando que la inflacién
baje a su objetivo para 2024.
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EEUU

En Estados Unidos, las presiones inflacionarias siguen siendo una preocupacién, con
la inflacién de septiembre superando las expectativas. El indice de Precios al
Consumidor (IPC) basico subié un 0,3% intermensual, por encima del 0,2%
previsto, y un 3,3% interanual. A nivel general, la inflacion alcanzé el 2,4%
interanual, impulsada por el aumento en los costos de servicios basicos, alimentos y
transporte. A pesar de la moderacion en la inflacién de la vivienda, los precios de
articulos de lujo y alimentos siguen subiendo, lo que dificulta el control de la inflacidn
por parte de la Reserva Federal. Aunque algunos sectores, como la energia,
mostraron una leve caida en precios, los costos subyacentes siguen alejandose
del objetivo del 2% de la Fed.

En cuanto al mercado laboral, las solicitudes
iniciales de subsidios por desempleo
alcanzaron su nivel mas alto en 13 meses, con
un incremento a 258,000 la semana pasada.
Las solicitudes continuas también aumentaron,
alcanzando 1.861 millones. Este aumento ha sido
influenciado en parte por el huracan Helene,
afectando a estados como Carolina del Norte y
Tennessee, y también por despidos en sectores
clave como la manufactura, con empresas como
Stellantis y Boeing recortando empleos. Sin
embargo, la Reserva Federal considera estos
aumentos como efectos temporales, y es
probable que no alteren sus decisiones de
politica monetaria a corto plazo.

En términos de politica monetaria, las actas de la Reserva Federal revelan una
division sobre el ritmo de los recortes de tasas. Mientras que la mayoria apoyo
una reduccién de 50 puntos basicos, algunos miembros prefieren un enfoque
mas gradual con recortes de 25 puntos. La preocupacion principal sigue siendo la
inflacién, que aunque en desaceleracion, sigue alta, mientras que los datos de empleo
indican cierta resistencia en la economia. La Fed ha destacado que la trayectoria de
la inflacién se acerca a su objetivo del 2%, pero la persistencia de altos costos en
algunos sectores podria justificar una politica mas cautelosa en los proximos meses.
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Analisis técnico activos EEUU

El US100 se encuentra en 20,443 tras romper al alza un patrén triangular, con un fuerte
impulso que lo llevé a superar el nivel de resistencia en 20,452.58. Actualmente apunta a
los niveles de extensién de Fibonacci, con el préximo objetivo en 20,622.12.

Escenario Alcista: Si contintia el impulso, el precio podria dirigirse hacia 20,622.12 y, de
superarlo, alcanzar el nivel clave en 20,729.24.

Escenario Bajista: Un rechazo en los niveles actuales podria llevar a una correccién
hacia el soporte inmediato en 20,347.25, con posibilidad de caer hasta 20,262.45 si
aumenta la presion vendedora.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento
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El US500 ha roto una linea de tendencia descendente tras consolidar entre los niveles de
soporte en 5732 y resistencia en 5829.8. Actualmente se encuentra en 5860, habiendo
alcanzado un maximo reciente en 5893.9. Este movimiento indica un impulso alcista fuerte
tras la ruptura.

Escenario Alcista: Si el precio continda con su impulso, una nueva prueba del nivel
5893.9 podria llevar a una extensién hacia niveles mas altos, con posible objetivo en 5936.

Escenario Bajista: Si hay rechazo en el area de 5860-5893.9, una correccion hacia el
soporte en 5829.8 seria el primer nivel a observar, con riesgo de volver a 5732 en caso de
mayor debilidad.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias

en consecuencia. Para hacer seguimiento
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El USDIDX ha roto una formacién de cufia descendente y se encuentra en 102.606,
habiendo superado la resistencia en 101.816. El impulso alcista lo llevé a un maximo en
103.092, aunque actualmente muestra un leve retroceso desde ese nivel clave.

Escenario Alcista: Si el indice logra mantenerse por encima de 101.816, un nuevo
intento de superar los 103.092 podria abrir camino hacia el siguiente objetivo en 104.521.

Escenario Bajista: Si no consigue sostenerse, un retroceso hacia 101.816 seria el primer
nivel de soporte importante, con posible caida hacia 100.515 en caso de mayor correccion.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para

obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento
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EUROPA

En Alemania, la inflaciéon ha mostrado
una desaceleracion en septiembre,
con el indice de precios al consumidor
(IPC) manteniéndose en un 1,6%
interanual, lo que representa una caida
significativa en comparacién con los
niveles mas altos observados a
principios de afio, la produccion
industrial mostré una recuperacion
significativa en septiembre, con un
aumento del 2,9% frente a Ia
expectativa del 0,8%. A pesar de este
repunte, las exportaciones se mantienen
débiles y las importaciones han caido, lo
que refleja una demanda interna
limitada. EI Banco Central Europeo
(BCE) ha senalado que, aunque la
inflacion esta disminuyendo, las altas
lecturas subyacentes, especialmente
en los servicios, requieren cautela. Se
espera que la inflacion en Alemania
disminuya al 2,2% en 2024 y al 2% en
2025, mientras que el crecimiento
econdmico se revis6 a la baja,
anticipando una contraccion del 0,2% en
2024.

En la zona euro, los responsables del
BCE, como Kazaks y Nagel, consideran
que aunque la inflacion ha mostrado
signos de mejora, aun es prematuro
declarar una victoria sobre la misma.
Las actas recientes del BCE
destacaron que la inflacion basica,
especialmente en el sector servicios,
podria ser mas rigida de lo esperado.

Por ello, el BCE podria optar por
mantener una postura flexible y no
reducir las restricciones monetarias de
forma prematura, mientras que se
esperan recortes graduales en las tasas
si la inflacion logra acercarse al objetivo
del 2% hacia 2025. El crecimiento
econdomico sigue siendo una
preocupacion, con una expectativa de
contraccion en 2024 en algunos paises,
como Alemania.

En Reino Unido, la inflacién sigue
siendo un tema de preocupacioén para el
Banco de Inglaterra (BoE), aunque las
expectativas de crecimiento
econémico se han mantenido
moderadas, con un aumento del PIB
del 0,2% mensual en agosto. A pesar
de la estabilidad econdmica relativa, los
prestamistas britanicos no anticipan
grandes cambios en la disponibilidad de
crédito garantizado o comercial en los
proximos meses, lo que refleja una
prudencia en las condiciones
financieras. La politica monetaria en el
Reino Unido sigue enfocada en
controlar la inflaciéon, con una moderada
expansion del crédito en los proximos
meses.
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Analisis tecnico activos EUROPA

El DE40 esta en 19,491.8, tras rebotar desde la zona de soporte en 19,088.8, y se dirige
hacia el nivel de resistencia en 20,124.2. El fuerte impulso reciente lo mantiene en una
tendencia alcista clara, con una estructura sélida que sugiere mas avances.

Escenario Alcista: Si logra romper la resistencia en 20,124.2, el siguiente objetivo
estaria en 20,577.2, lo que confirmaria una extensién alcista.

Escenario Bajista: Si no consigue superar los 20,124.2, podria retroceder hacia
19,088.8, con un soporte adicional en 18,607 en caso de una correccion mas profunda.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para

obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento
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® GBPUSD

El GBPUSD esta en 1.30762, mostrando un rebote desde el soporte en 1.30040 tras una
correccion bajista desde los maximos en 1.34279. Actualmente, el par se encuentra
consolidando cerca de este soporte clave, lo que sugiere una posible recuperacién o un
mayor retroceso.

Escenario Alcista: Si el par mantiene el soporte en 1.30040, podria buscar nuevamente
el nivel de 1.32356 como primer objetivo, y de superarlo, el siguiente nivel clave seria
1.34279.

Escenario Bajista: Si pierde el soporte en 1.30040, el proximo nivel de soporte
importante se encuentra en 1.27739, lo que marcaria una continuacién de la tendencia
bajista.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento
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El EURUSD se encuentra en 1.09504, tras un retroceso desde el maximo en 1.11978.
Actualmente, esté intentando recuperarse después de alcanzar el soporte en 1.08717, pero
enfrenta resistencia cerca de 1.10095.

Escenario Alcista: Si el par logra romper la resistencia en 1.10095, podria dirigirse hacia
1.11978 como préximo objetivo alcista.

Escenario Bajista: Si no consigue superar los 1.10095, podria corregir nuevamente
hacia el soporte en 1.08717, con posible extension hacia 1.07827 si la presidon vendedora
aumenta.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento
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MEXICO

En septiembre, la inflacion en México continué desacelerandose, situandose en
un 4,62% interanual, su nivel mas bajo desde marzo. Este enfriamiento de los
precios al consumidor, que sorprendié positivamente a los analistas, refuerza las
expectativas de un posible recorte de tasas de interés por parte del Banco de México,
aunque la inflacién aun se mantiene por encima de su objetivo del 3%. Este descenso
en la inflacién marca el segundo mes consecutivo de moderacién, lo que genera
optimismo sobre la evolucion econdémica a corto plazo.
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Analisis técnico activos USDMXN

El USDMXN se encuentra en 19.4324, consolidando entre los niveles de soporte en
19.3781 y la resistencia en 19.4508. Aunque ha mostrado rechazos repetidos en la zona de
19.4508, el par se mantiene por encima de su soporte clave, sugiriendo una posible presion
alcista.

Escenario Alcista: Sirompe la resistencia en 19.4508, el proximo objetivo seria 19.6093,
lo que confirmaria un impulso mas fuerte al alza.

Escenario Bajista: Si no consigue romper la resistencia, un retroceso hacia 19.3781 es
probable, con extension posible hacia 19.3010 o incluso 19.2009 en caso de mayor
debilidad.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para

obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento
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BRASIL

La inflacion en Brasil mostré un leve repunte en septiembre, alcanzando un
4,42% interanual, tras haber registrado una caida el mes anterior. A pesar de este
aumento, el indice general de precios se mantiene relativamente estable. En el
sector automotriz, Brasil, el octavo mayor productor mundial de vehiculos,
reportd un crecimiento del 10,1% en la produccion anual de septiembre, aunque
registré una disminucion del 11,4% en comparacidén con agosto, lo que refleja cierta
volatilidad en la actividad industrial del pais.
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Analisis tecnhico USDBRL

El USDBRL se encuentra en 5.6295, tras romper una linea de tendencia descendente. El
precio ha respetado el soporte clave en 5.3820 y actualmente esta impulsandose al alza,
con la resistencia en 5.7213 como el préximo nivel a observar.

Escenario Alcista: Si continta el impulso, el par podria dirigirse hacia 5.7213 y, de
superarlo, el siguiente objetivo seria 5.8265, lo que confirmaria una extensién de la
tendencia alcista.

Escenario Bajista: Si el precio no logra mantener el impulso, podria retroceder hacia el
soporte en 5.4861, y una ruptura de este nivel llevaria al par de nuevo a 5.3820.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para

obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento
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CHILE

La inflacion en Chile sorprendié al ubicarse en un 0,1% mensual en septiembre,
muy por debajo de las expectativas del mercado, lo que llevé la inflacién
interanual a 4,1%, la primera caida desde marzo. En el sector minero, la produccion
de cobre mostré resultados mixtos, con un aumento interanual del 10,1% en la
produccion de Codelco y del 15,5% en Escondida, mientras que la produccion en
Collahuasi cayo6 un 11,3%.
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Analisis tecnico USDCLP

El USDCLP se encuentra en 923.37, corrigiendo tras alcanzar un maximo reciente en
936.18. El precio ha regresado a la zona de soporte en 920.03, que coincide con un area
de consolidacion previa.

Escenario Alcista: Si el precio rebota desde 920.03, podria intentar nuevamente romper
la resistencia en 936.18, con un objetivo mayor en 951.59 si el impulso alcista continua.

Escenario Bajista: Si pierde el soporte en 920.03, el siguiente nivel clave se encuentra
en 904.63, con una posible extensién a 891.16 en caso de una mayor presion bajista.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento
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COLOMBIA

La inflacion en Colombia continué su tendencia a la baja en septiembre,
situandose en 5,81%, una caida de 0,31 puntos porcentuales respecto al mes
anterior. Este descenso marca una reduccion significativa desde el 10,99%
registrado en el mismo mes del afio anterior, lo que indica que las politicas
monetarias y los factores econdmicos estan logrando controlar el aumento de los
precios. Sin embargo, aunque la inflacién ha disminuido notablemente, sigue
estando por encima del objetivo del banco central, lo que sugiere que el
monitoreo de la inflacién sera clave en los préximos meses.

Calendario indicador Estmacion Anterior Interpretacion

economico
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INFORME DE LA SEMANA

Analisis tecnico USDCOP

El USDCOP se encuentra en 4,205.75, tras haber roto una cufia descendente al alza y
alcanzar un maximo reciente en 4,372.10. Actualmente esta corrigiendo desde ese nivel,
pero aun se mantiene por encima del soporte en 4,140.82.

Escenario Alcista: Si el precio logra mantenerse por encima de 4,140.82, podria rebotar
y buscar nuevamente los 4,372.10 como primer objetivo, con una extension alcista hacia
niveles mas altos si se rompe esta resistencia.

Escenario Bajista: Si pierde el soporte en 4,140.82, el siguiente nivel clave a observar
seria 4,010.06, lo que indicaria una continuacién de la correccion.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para

obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento
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PERU

El Banco Central de Peri mantuvo su tasa referencial en 5,25% tras realizar un
recorte de 25 puntos basicos anteriormente. La entidad indicé que cualquier recorte
adicional dependera de la evolucién de la inflacion y sus determinantes. Aunque la
inflacion subyacente se espera que se mantenga dentro del rango objetivo a mediano
plazo, las futuras decisiones de politica monetaria estaran condicionadas por los datos
economicos, lo que refleja la cautela del banco ante la incertidumbre econdmica global y
local.

Calenda"o indicador Estmaci6n Anterior Interpretacion

economico

15.10.204 I PERU PIB Anual ND 4.47%



ASIA

En China, el repunte en las acciones perdié impulso tras la falta de nuevos estimulos
significativos por parte de la Comision Nacional de Desarrollo y Reforma, aunque el mercado
mostré cierta mejora. Las politicas recientes se han enfocado en apoyar la recuperacién
econdmica mediante la emision de bonos especiales y medidas para mitigar riesgos de
deuda a nivel local. Ademas, se estan promoviendo fusiones y adquisiciones de
empresas cotizadas para dinamizar el mercado financiero. A nivel social, China enfrenta el
desafio del envejecimiento poblacional y planea liberar el potencial laboral en sectores como el
cuidado de ancianos y la logistica.

En Japén, la economia ha mostrado signos de recuperacion, con aumentos récord en los
salarios base y presiones inflacionarias mas altas de lo esperado, lo que ha llevado al
Banco de Japén (BoJ) a considerar un ajuste en su politica monetaria. Los precios al
productor subieron un 2,8% interanual en septiembre, por encima de las expectativas, lo que
aumenta la presion sobre el BoJ para normalizar su politica. Sin embargo, las decisiones de
ajuste se estan tomando cuidadosamente, evaluando los datos econémicos en cada reunién,
mientras las empresas japonesas disfrutan de ganancias y aumentos salariales récord.

En Australia, el Banco de la Reserva de Australia (RBA) sigue manteniendo una postura
cautelosa sobre el futuro de las tasas de interés. Las actas recientes indican que los
miembros del RBA consideran posibles tanto aumentos como reducciones en las tasas,
dependiendo de como evolucionen las condiciones econémicas. Aunque la inflaciéon
sigue siendo alta, el RBA sefala que su politica monetaria actual podria volverse mas
restrictiva si el crecimiento del consumo se acelera, pero podria suavizarse si la economia se
debilita mas de lo esperado, reflejando la incertidumbre econdmica global.




INFORME DE LA SEMANA

MATERIAS PRIMAS

NATGAS

El gas natural experimenté una caida durante la semana,
afectado por varios factores. La demanda se debilité por la
llegada del huracan Milton, que redujo el consumo en la
region afectada, y por la baja demanda en ERCOT (el
sistema eléctrico de Texas). A esto se suma la expectativa
de una mayor produccion en EE.UU., que incrementd la
oferta y presiond los precios a la baja. Las perspectivas de
destruccion de demanda a corto plazo continuaron
afectando negativamente el mercado del gas.

PETROLEO

Los precios del petréleo mostraron un ligero repunte ,
impulsados principalmente por el aumento de las tensiones
geopoliticas en Medio Oriente tras un ataque con misiles
iranies a Israel. Aunque los inventarios de crudo en EE.UU.
aumentaron, el mercado mantuvo su apoyo en la posibilidad
de interrupciones en el suministro de energia desde la
region.




INFORME DE LA SEMANA

MATERIAS PRIMAS

COBRE

El cobre registr6 una correccion debido a la falta de
anuncios concretos sobre estimulos econémicos en
China, su mayor consumidor. Aunque el mercado
espera un paquete fiscal significativo, valorado entre 2
y 3 billones de yuanes, la incertidumbre en torno a su
implementacion frend el impulso alcista. A pesar de la
caida inicial, la emision acelerada de bonos de
propoésito especial en China renovd la esperanza de
estimulos futuros, lo que podria reactivar la demanda y
estabilizar los precios.

ORO

El oro se mantuvo relativamente estable, con una ligera
ganancia del 0,33%, ya que los inversores buscaron
refugio ante las tensiones geopoliticas y datos
economicos  clave. Sin embargo, el délar
estadounidense fuerte y las expectativas de un recorte
de tasas mas moderado por parte de la Reserva Federal
limitaron las subidas del metal. A pesar de estos
desafios, los analistas proyectan que el oro podria
negociarse en el rango de 2.500 a 2.800 ddlares la onza
a medida que las tensiones globales persisten.
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Analisis técnico Materias primas

® NATGAS

El NATGAS se encuentra en 2.634, habiendo rebotado desde el soporte en 2.590. El precio
se esta moviendo lateralmente tras una correcciéon desde el nivel de 2.717, que ahora actua
como resistencia cercana.

Escenario Alcista: Si logra superar la resistencia en 2.717, el siguiente objetivo seria
2.851, correspondiente al nivel de retroceso de Fibonacci del 61.8%.

Escenario Bajista: Si pierde el soporte en 2.590, el préximo nivel clave a observar seria
2.507, lo que indicaria una continuacion de la presion vendedora.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento
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INFORME DE LA SEMANA

® COPPER

El Cobre se encuentra en 9,788, recuperandose desde el soporte en 9,634 tras una
correccion. El precio esta intentando superar la resistencia cercana en 9,814, nivel del
retroceso de Fibonacci del 23.6%.

Escenario Alcista: Silogra romper los 9,814, el proximo objetivo seria 10,096, nivel clave
de extension de Fibonacci. Una ruptura de este nivel podria llevar el precio hasta 10,845.

Escenario Bajista: Si no supera la resistencia en 9,814, el precio podria retroceder
nuevamente hacia 9,634, y una ruptura de este soporte abriria la puerta a una caida hacia
9,461 o incluso 9,354.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento
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INFORME DE LA SEMANA

El WTI se encuentra en 75.33, tras rebotar desde el soporte clave en 72.52. El precio ha
superado la resistencia en 75.42, correspondiente al nivel de Fibonacci del 100%, pero aun
muestra signos de consolidacion.

Escenario Alcista: Si el precio mantiene el soporte en 75.42, podria continuar hacia el
siguiente objetivo en 76.73, con extension posible hacia 78.87 en caso de un movimiento
alcista mas fuerte.

Escenario Bajista: Si pierde el soporte en 75.42, podria retroceder hacia el nivel de
72.52, y una ruptura de este nivel abriria la puerta a una caida hacia 70.42 o incluso 69.13.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento
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INFORME DE LA SEMANA

El oro se encuentra en 2,657.63, tras un fuerte movimiento alcista desde el soporte en
2,605.40. El precio ha superado varios niveles de retroceso de Fibonacci y se acerca a la
resistencia clave en 2,667.84, correspondiente al nivel del 100%.

Escenario Alcista: Si el precio rompe la resistencia en 2,667.84, podria extenderse hacia
el siguiente objetivo en 2,672.10, con un posible impulso adicional si se mantiene el
momentum.

Escenario Bajista: Si no logra superar 2,667.84, el precio podria retroceder hacia el
soporte en 2,646.63 o incluso volver a 2,638.75 si aumenta la presion vendedora.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento
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Este informe es proporcionado unicamente con fines de informacién general y de marketing.
Cualquier opinion, analisis, precios u otro contenido no constituyen asesoramiento o recomendacion de inversion.

Cualquier investigacion ha sido preparada de acuerdo con los requisitos legales disefados para promover la
independencia de la investigacion de inversion y se considera una comunicacion de marketing.

El desempeiio pasado no es necesariamente indicativo de resultados futuros, y cualquier persona actuando sobre
esta informacion lo hace por completo y bajo su propio riesgo.

XTB no aceptara ninguna responsabilidad por cualquier pérdida o dano, incluyendo, sin limitacion, cualquier
pérdida de beneficio, que pueda surgir directa o indirectamente del uso o dependencia de dicha informacion.

La negociacién de productos apalancados puede comportar un alto nivel de riesgo. Las pérdidas pueden exceder
sus depdsitos y se le puede requerir hacer otros pagos. Estos productos pueden no ser adecuados para todos los
clientes, por favor, comprenda los riesgos y busque asesoramiento independiente.
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