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INTRODUCCION

¢ Se prepara el mercado para menos recortes de tasas?

El panorama financiero reciente refleja un entorno desafiante para la politica monetaria
de la Reserva Federal de Estados Unidos, en un contexto marcado por indicadores
inflacionarios y expectativas de ajuste en la estrategia de tasas de interés. El informe
del indice de Precios de Gastos de Consumo Personal (PCE) de febrero de 2024
destaca un incremento general de 0.3% en la inflacién, con una notable revisién al
de datos anteriores y un aumento en la inflacién de bienes, principalmente por los
costos energéticos. Este ultimo aspecto subraya una inflacion en bienes de 0.5%, el
aumento mas pronunciado desde agosto, junto con un continuo ascenso en los precios
de la gasolina durante marzo.

La constante inflacién en el ambito de los servicios, junto con el reciente incremento en
los precios energéticos, indica que el tema de la inflacidn continia siendo una
preocupacion primordial. Esta situacion ha motivado a los mercados financieros a
ajustar sus expectativas, reduciendo ahora la probabilidad de tres disminuciones en las
tasas de interés por parte de la Reserva Federal durante el afio 2024.

e Esto refleja una preocupacién creciente por
MEETING DATE 325-350 350-375 375-400 400-425 425-450 450-475 475-500 500-525 525-550 |a tendenCIa InflaCIonarla y Ia efeCtIVIdad de
otosi2024 00%| 0% 00% 00% 70% 930% las politicas monetarias actuales. No

12/06/2024 00% 00% 00% 00% 00% 00%| 41% 580% 37.9%

3107/2024 00% 00% 00% 00% 00% 16% 253% 50,1% 230% ObStante! esta perspeCtiva se vio
18/09/2024 . 0,0% 00% 00% 00% 12% 189% 434% 303% 62% atenuada después de las declaraciones
0712024 0,0%| 00%| 00%| 04% 7.8% 280% 385% 213% 39% . .
1812/2024 00% 00%  04% 67% 251% 37.0% 238% 64% 06% de Powell de la Fed, quien el viernes
29/01/2025 00% | 02% 3.0% | 14.3% | 300% 316% 167% 40% 03% & “ i H H
1900312025 0,1%| 18%| 9.6% | 235% 309% 228% 92% 18% 01% senalo que los datos del Indice de Precios
30/04/2025  08% 50% 154%  266% 276% 17.2% 62% 11% 01% de Gastos de Consumo Personal (PCE)
estan alineados con lo que la institucion

Fuente: CME
uente desea observar.

El enfoque hacia adelante se centra en una serie de informes econdémicos clave
esperados para la esta semana, que se consideran cruciales para evaluar la salud
economica general de Estados Unidos y, por ende, para orientar las futuras decisiones
de politica monetaria de la Fed. Entre estos informes, se incluyen los indices de
gerentes de compras (ISM), el informe de empleo ADP, el informe JOLTS v,
especialmente, el informe de empleo del Bur6 de Estadisticas Laborales (BLS). Se
espera que estos datos ofrezcan una perspectiva mas clara del estado actual del
mercado laboral y otros indicadores econémicos vitales.

El analisis de estos informes sera fundamental para determinar la trayectoria de las
politicas de tasas de interés, particularmente en lo que respecta a la solidez del mercado
laboral y la resistencia de la economia.
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En la ultima semana, la economia de Estados Unidos present6 indicadores mixtos que
reflejan tanto desafios como areas de crecimiento resiliente. Destacé el informe sobre
el deflactor del indice de Precios de Gastos de Consumo Personal (PCE) de
febrero de 2024, que registré6 una desaceleracién inflacionaria significativa,
situandose en un +2.8% interanual, el nivel mas bajo desde marzo de 2021. Esta
cifra, clave para la Reserva Federal en su evaluacién de la politica monetaria, sugiere
una moderacion en las presiones inflacionarias, aunque aun se situa por encima del
objetivo del 2%. Ademas, el repunte en los pedidos de bienes duraderos,
especialmente notable en la demanda de aviones civiles con un aumento del
24.6%, y un crecimiento del PIB en el cuarto trimestre de 2023 mejor de lo
esperado, del 3.4%, destacan la fortaleza subyacente de la economia.

No obstante, la cautela persiste en el ambiente econdémico, especialmente en torno a
las futuras decisiones de politica monetaria. Christopher Waller de la Reserva
Federal subray6 la importancia de continuar observando la evolucion de la inflacion
antes de realizar ajustes significativos en las tasas de interés. Esta perspectiva se
ve reforzada por la modificacion de las perspectivas de cinco bancos regionales por
parte de Standard & Poor's de "estable" a "negativa", lo cual refleja las preocupaciones
en torno al sector de bienes raices comerciales.

Esta semana

Esta semana se publicaran datos importantes tales como el informe JOLTs, ISM y
conferencias de Jerome Powell, lo quepodria mover el indice del ddélar y determinar si
seguira en medio de su recuperacion. Para cerrar la semana se publicara el desempleo
en conjunto al NFP, el cual es un importante catalizador en los datos de empleo, se
espera una disminucion.




Calendario economico

Indicador  Estimacién Anterior  Interpretacion

Datos por sobre la prevision, pueden ser considerados

Estados PMI . L L %
4 negativos para los indices y positivo para el délar, producto
01-04-2024 Unidos Ll ND 52.5 de mejoras en la actividad econémica en un entorno de alta
inflacion.
Datos por sobre la prevision, pueden ser considerados
Estados PMI ND negativos para los indices y positivo para el délar, producto
01-04-2024 . manufacturero 47.8 de mejoras en la actividad econdmica en un entorno de alta
Unidos . =
ISM inflacion.
Estados Datos por sobre la prevision, pueden ser considerados
2 Encuesta JOLTs ti los indices y positivo para el délar, producto
02-04-2024 ND negativos para yp P P
Unidos 8.863 M de un mercado laboral ajustado en un entorno de alta
inflacion.
Datos por sobre la prevision, pueden ser considerados
Estados Cambio del negativos para los indices y positivo para el ddlar, producto
03-04-2024 g empleo no 3.2% 140 K de un mercado laboral ajustado en un entorno de alta
Unidos agricola ADP inflacion.
Datos por sobre la prevision, pueden ser considerados
03-04-2024 Estados PMI o ND 51.7 negatiyos para los ir]d_ices y positi\(o para el délar, producto
Unidos de servicios ;:Ineﬂr;lceig?"ras en la actividad econdmica en un entorno de alta
Datos por sobre la prevision, pueden ser considerados
Estados PMI de negativos para los indices y positivo para el délar, producto
03-04-2024 Unidos servicios ISM ND 53.6 de mejoras en la actividad econdémica en un entorno de alta
inflacion.
N
p:t?:;snes de Datos por sobre la prevision, pueden ser considerados
04-04-2024 Estados subsidio por positivos para los indices y negativo para el délar, producto
Unidos desempleo ND ND de un mercado laboral menos ajustado en un entorno de
alta inflacién.
Estados — Datos por sobre la prevision, pueden ser considerados
05-04-2024 a oiminas: 275K negativos para los indices y positivo para el délar, producto
Unidos no agricolas ND . de un mercado laboral ajustado en un entorno de alta
inflacion.
Tasa de Datos por sobre la prevision, pueden ser considerados

0L Estados o positivo para los indices y negativo para el délar, producto
Ll Unidos desempleo ND 3.9% de un mercado laboral menos ajsutado en un entorno de
alta inflacion.
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Analisis técnico activos EEUU

El Nasdaq 100 se ha podido se ha mantenido levemente por sobre los 18561.24, el cual era
el nivel clave a observar durante la sesion pasada y ademas acaba de romper el canal de
retroceso al alza, lo que podria indicar que el precio podria continuar su tendencia alcista
esta semana.

Escenario alcista: Si el precio logra mantenerse por sobre los 18561.24 podria alcanzar
los 18665.91.

Escenario bajista: Una ruptura de los 18561.24 podria marcar un retroceso mas antes de
continuar la tendencia.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aqui
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El s & p 500 logré6 mantenerse por sobre el nivel clave de los 5301.8, y se aproxima al
objetivo alcista de los 5337.9. El precio actualmente se ubica en los 5326.4 por encima de
las SMA de corto, mediano y largo plazo, lo que podria indicar posibles alzas en la préxima
sesién. Los osciladores muestran baja volatilidad aunque con una pequefa divergencia
alcista.

Escenario alcista: Si el precio se mantiene por sobre los 5322.0 podria alcanzar los
5337.9.

Escenario bajista: Si el precio realiza una ruptura de los 5322.0, el precio podria
retroceder hacia los 5301.6.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento
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El délar index contintda su tendencia al alza, cruzando recientemente el nivel de alta
densidad en los 104.151, ubicando el precio actualmente en los 104.222, por lo que
se debe prestar mayor atencion a las medias moviles de corto plazo, ya que estas
estan funcionando como guia dentro del canal alcista. El oscilador MACD se
encuentra en convergencia, lo que esta indicando que el indice se prepara para
hacer algun movimiento en torno a la ruptura de las directrices.

Escenario Alcista: Si el precio se mantiene por sobre el nivel clave podria intentar
buscar los 104.849.

Escenario Bajista: Si el precio realiza una ruptura del nivel clave, podriamos ver un
retroceso del precio en los 103.732.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores
para obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las
estrategia en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aqui
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EUROPA

En Alemania, el indice GfK de clima de consumo para abril mostré6 una mejora,
situandose en -27,4, lo que indica un aumento en el sentimiento del consumidor. Sin
embargo, la tasa de desempleo se mantuvo estable en el 5,90%, y las ventas minoristas
registraron una caida significativa, sugiriendo una contracciéon en el consumo que
podria pesar sobre la recuperacion econémica del pais.

Espafia mantiene un crecimiento econdémico estable del 0,6% intertrimestral, reflejando
una expansion continua. No obstante, la inflacién anualizada aumenté al 3,2%, lo que
podria indicar presiones inflacionarias mayores a las anticipadas, aunque la
confianza del consumidor en la Zona Euro ha mejorado, sefial de optimismo que podria
favorecer el gasto.

Las declaraciones de funcionarios del Banco Central Europeo sugieren una
vigilancia continua sobre la inflacién, con perspectivas de ajustes en la politica
monetaria, incluyendo una posible reduccion de tasas en el futuro, lo que subraya
la disposicion a actuar ante los retos econémicos.

En contraste, el Reino Unido enfrenta una contraccién econémica, con una disminucion
del 0,20% en el PIB interanual en el cuarto trimestre de 2023 y una contraccion trimestral
del 0,30%, confirmada por datos recientes. Las advertencias contra una reduccion
prematura de las tasas de interés por parte de funcionarios del Banco de Inglaterra
reflejan precaucion frente a los desafios economicos.

Esta semana

Esta semana se esperan datos de inflacion y desempleo, los cuales seran un fuerte
indicador para el euro, ademas durante el transcurso de la semana, se publicaran
ventas minoristas y conferencias de miembros centrales del BCE.




Calendario economico

02-04-2024

03-04-2024

03-04-2024

03-04-2024

03-04-2024

04-04-2024

04-04-2024

EUROPA

EUROPA

EUROPA

EUROPA

EUROPA

EUROPA

EUROPA

Indicador

PMI
manufacturero

Inflacion
subyacente
Anual

Inflacion
anual

Inflacién
mensual

Tasa de
desempleo

PMI compuesto
de S&P Global

PMI
de servicios

Estimacion

Anterior

4£5.7%

3.1%

2.6%

0.6%

6.4%

4.9

51.1

Interpretacion

Datos por sobre la prevision, debe ser considerado
positivos para los indices y euro, producto de mejoras en
las perspectivas econdémicas

Datos por sobre la prevision, debe ser considerado
negativos para los indices y positivo para el euro, producto
de aumentos en las probabilidades de subidas de tasas de
interés.

Datos por sobre la prevision, debe ser considerado
negativos para los indices y positivo para el euro, producto
de aumentos en las probabilidades de subidas de tasas de
interés.

Datos por sobre la prevision, debe ser considerado
negativos para los indices y positivo para el euro, producto
de aumentos en las probabilidades de subidas de tasas de
interés.

Datos por sobre la prevision, debe ser considerado
negativos para los indices y positivo para el euro, producto
de aumentos en las probabilidades de subidas de tasas de
interés.

Datos por sobre la prevision, debe ser considerado
positivos para los indices y euro, producto de mejoras en
las perspectivas econdmicas

Datos por sobre la prevision, debe ser considerado
positivos para los indices y euro, producto de mejoras en
las perspectivas econdémicas
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Analisis tecnico activos EUROPA

El DAX aleman continia con fuerte estructura alcista, por lo que la expansién de
Fibonacci nos marcara los niveles que debemos prestar atenciéon, el precio se
encuentra actualmente en los 18779.2 en medio de las maoviles de corto plazo, por lo
que el siguiente cruce podria ser significativo para el rumbo del indice en las préximas
sesiones.

Escenario alcista: Si el precio logra mantenerse sobre los 18696.6 podria intentar
alcanzar un nuevo maximo historico en 18843.7.

Escenario bajista: Si el precio realiza una ruptura en los 18696.6, podria caer hasta
los 18605.6.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aqui
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® GBPUSD

El GBP USD se mantiene lateralizado en las ultimas sesiones, con baja volatilidad en los
osciladores desde que llegd a los 1.25761, por lo que se traza un retroceso de fibonacci
sobre este punto para establecer los 1.26622 como nivel clave a observar.

Escenario Alcista: Si el precio logra superar los 1.26622 podria intentar alcanzar el
retroceso 61.8 de Fibonacci en los 1.27155.

Escenario Bajista: Si el precio no logra superar el nivel clave, podria retroceder al fondo
de la lateralizacién en los 1.25761.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aqui
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El Euroddlar al contrario del ddlar index, se encuentra en tendencia bajista, por lo que se
desplazan los objetivos a niveles mas bajos para las préoximas sesiones. El precio se
encuentra actualmente en los 1.07868 por debajo de las medias moéviles, lo que podria
indicar que el precio podria seguir bajando.

Escenario Alcista: Si el precio logra superar los 1.08003 podriamos ver un repunte en
los 1.08672.

Escenario Bajista: Si el precio no logra superar este nivel, la tendencia podria continuar,
extendiendo los retrocesos hacia los 1.07259.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento click aqui
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MEXICO

Esta semana, el Gobierno de México mantuvo su proyeccion de crecimiento
economico en 3.5% para 2024, anticipando una desaceleracion a entre 2% y 3% en
2025, segun los ‘Precriterios Generales de Politica Econdémica 2025. La
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) proyecta que la economia se
expandira entre un 2.5% y un 3.5% en el ultimo afo del mandato del presidente
Andrés Manuel Lopez Obrador, en linea con proyecciones anteriores. Ademas, México
registré un déficit comercial de 585 millones de délares en febrero, con un aumento del
4.24% en exportaciones y una disminucién significativa en el déficit comparado
con el mismo mes del aino anterior y con enero de este aino.

Esta semana

Esta semana se esperan datos de manufactura PMI, produccion y exportacion de
automoviles y confianza del consumidor. Por otro lado se publicara la minuta de
politica monetaria.

Calendario econdmico

Indicador  Estimacién  Anterior  Interpretacion

Las minutas reflejan los didlogos sostenidos en la reciente
Minutas de la determinacion de politica monetaria. Por consiguiente,

s s reunion de politica PITo informacidn que indique una politica monetaria restrictiva
04-04-2024 Meéxico monetaria del ND Andlisis suele ser interpretada como favorable para el peso
Banco de México mexicano.
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Analisis técnico activos USDMXN

El tipo de cambio Mexicano, sube en el inicio de semana tras un inicio de semana
con fortalecimientos para el doélar index. El precio actualmente se ubica en los
16.6450 y el precio acaba de superar las SMA de corto plazo, rompiendo la
estructura de maximos decrecientes sin embargo no se descartan correcciones en
las sesiones futuras.

Escenario alcista: Si el precio se mantiene sobre los 16.5967, podriamos ver un
repunte en los 16.7142.

Escenario bajista: En el caso de que no logre mantenerse sobre los 16.5967, el
indice podria retroceder hacia los 16.5166

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores

para obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las
estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aqul
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BRASIL

En Brasil, la inflaciéon subid ligeramente por encima de lo esperado a mitad de
marzo, aunque la tasa anual disminuyé al nivel mas bajo desde mediados del
ano pasado, segun el IBGE. El Banco Central debatio sobre posibles recortes
mas moderados de las tasas de interés ante la incertidumbre global y
nacional. Ademas, Brasil crean 306,111 empleos formales en febrero, un aumento
significativo respecto al afio pasado y casi el doble que en enero. La exposicion
del Banco Central al dolar alcanzé su nivel mas bajo en nueve afos, anticipando
continuar con reducciones de 0.5 puntos porcentuales en la tasa de interés, aunque
con posibilidad de recortes menores a futuro.

Esta semana

Brasil comenzara la semana con la publicacion del PMI y lectura por parte del Banco
Central acerca del mercado y economia, seguido del IPP el martes. También se
publicara la produccion industrial y la inflacion intermensual, la cual se espera que
disminuya 0.3% desde la ultima variacion 0.46%.

Calendario econdmico

Indicador Estimacién  Anterior  Interpretacion

Este dato se debe leer en conjunto a la politica monetaria,
datos por sobre la prevision suele ser positivo para el real

Indicador de brasilefio

03-04-2024 Brasil inflacién IPC-Fipe ND 0.46%

Mensual

Actividad Datos por sobre la prevision o mejor al dato anterior,
CLVIea) ND deben ser considerados positivos para el real brasilefo,

03-04-2024 Brasil :‘:::l"'al 3.6% producto de mejoras en las proyecciones economicas.



INFORME DE LA SEMANA

Analisis téecnico USDBRL

El tipo de cambio brasileio ha mantenido su canal alcista, esta llegando a un nuevo
maximo creciente tras el reciente fortalecimiento del délar, ubicando el precio
actualmente en los 5.0513 y el nivel importante a observar seran los 5.0138. El
oscilador RSI actualmente esta respetando la divergencia alcista, por lo que no se
descartan posibles correcciones durante la semana.

Escenario alcista: Si el precio se mantiene por sobre los 5.0138, podria alcanzar los
5.0952.

Escenario bajista: Si la correccion realiza una ruptura en el nivel clave, el indice
podria retroceder

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento click aqui
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CHILE

Durante el trimestre de diciembre de 2023 a febrero de 2024, Chile experimento
cambios notables en su mercado laboral, produccion industrial y produccién de
cobre. La tasa de desempleo aumenté ligeramente a 8.5%, impulsada por el
crecimiento de la fuerza laboral. Los sectores de comercio, salud, ensehanza, y
alojamiento y servicios de comida lideraron el aumento en la ocupacién. La
informalidad laboral crecié a 27.4%, con un incremento notable en los sectores de
comercio y agricultura.

En términos de produccion industrial, el indice de Produccién Industrial crecié un
7.9%, beneficiandose del desempeino positivo en manufactura, mineria, y los
sectores de electricidad, gas y agua. Sin embargo, la producciéon de cobre
disminuyo6 a 420,20 miles de toneladas en febrero, bajando desde 436,20 miles de
toneladas en enero y situandose por debajo del promedio histérico, lo que refleja
desafios en un sector clave para la economia chilena.

Esta semana

En Chile comenzé la semana con el IMACEC, el cual presentoé un fortalecimiento en
el ultimo dato ubicado en los 2.5%. Tras esta publicacion, se revelara la decision de
tasas de interés por parte del Banco Central de Chile, la cual se espera que
continue la flexibilizacion de tasas hacia los 6.25%.

Calendario econdmico

Indicador  Estimacién  Anterior  Interpretacion

o Datos por sobre la prevision o dato anterior deben ser
Actividad considerados positivos para el peso chileno, producto de

01-04-2024 Chile fxﬁ:g[?itﬂ ND 2.5% mejoras en las proyecciones econdmicas.

A io decisié Informacion que exceda las expectativas deberia ser vista
nunclo:decision como favorable para el peso chileno, debido a una

02-04-2024 Chile dmeoﬁgi'::'i:: ND 1.25% moderacion en la flexibilizacién de la politica monetaria.



INFORME DE LA SEMANA

Analisis tecnico USDCLP

El tipo de cambio se ubica actualmente en los 986, tuvo algunos retrocesos
mediante la publicacién del IMACEC, la cual resulté positiva sobre la prevision, sin
embargo, el délar inmediatamente se fortaleci6. El indicador MACD se sigue
ubicando en zona alcista, por lo que el nivel clave a monitorear seran los 959.

Escenario Alcista: Si el precio se logra mantener sobre los 959, podriamos ver una
continuacion de la tendencia hacia los 991.

Escenario Bajista: Si el precio no es capaz de mantenerse en el nivel clave,
podriamos ver una caida hacia los 938.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores

para obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las
estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aqui
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COLOMBIA

El Grupo Bancolombia actualizé sus perspectivas econémicas para 2024 y
2025, proyectando un crecimiento del PIB de solo 0.6% para 2024, un recorte
desde la estimacion anterior de 0.9%. A pesar de esperar una significativa
reduccién en las tasas de interés a 8.75%, estas se mantendran altas durante el
periodo. La inversion privada mostrara una recuperacion incipiente hacia final de
afo, mientras que sectores como el manufacturero y la construccion permaneceran

Esta semana

Colombia contara esta semana con datos de inflacidn como gran catalizador del
peso colombiano, se espera una leve disminucién. Ademas durante la tarde de la
sesion del lunes, se publicara el PMI Manufacturero.

Calendario economico

Indicador Estimacién  Anterior  Interpretacion

Datos que muestran mejoras respecto a la previsién o dato

. Exportaciones i i iti | P

L anterior deben ser considerados positivos para el Peso

04-04-2024 Colombia (Anual) ND 1.30% Colombiano, producto de mejoras en las perspectivas
econdmicas.

Este dato se debe leer en conjunto a la politica monetaria,
datos por sobre la prevision suele ser positivo para el peso

04-04-2024 Colombia T NEY 1.09% colombiano

Este dato se debe leer en conjunto a la politica monetaria,
datos por sobre la prevision suele ser positivo para el peso

colombiano

05-04-2024 Colombia Inflacién Anual ND 7.74%




INFORME DE LA SEMANA

Analisis téecnico USDCOP

El tipo de cambio colombiano se ubica actualmente en los 3883.26, por debajo de
las medias moviles, lo que podria indicar una continuacion de la tendencia bajista.
El RSI se encuentra actualmente en tendencia bajista.

Escenario Alcista: Si el precio se mantiene por sobre los 3894.00, podria buscar
los 3933.36.

Escenario Bajista:En el caso de una pérdida de este nivel clave, el indice podria
retroceder hacia los 3822.53.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores
para obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las
estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aqui
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PERU

La tasa de inflacion en Peru registr6 una disminuciéon en marzo de 2024, ca,yendo al
3,05% desde el 3,30% observado en febrero del mismo afio. Por otro lado, el Indice de
Precios al Consumidor en Peru experimenté un aumento del 1,01% en marzo en

comparacion con el mes anterior.

Indicador  Estimacién  Anterior  Interpretacion

Este dato se debe leer en conjunto a la politica monetaria,
. Inflacién datos por sobre la previsidn suele ser positivo para el sol
04-04-2024 Perd (Mensual) ND 0.56% peruano



INFORME DE LA SEMANA

ASIA

En China, el gobierno esta impulsando activamente la revitalizacion de su sector
inmobiliario al urgir a los bancos a acelerar los préstamos a promotores
inmobiliarios privados para proyectos residenciales, a través de un innovador
mecanismo de "lista blanca". Esta iniciativa busca inyectar liquidez en un sector vital
para la economia china. Adicionalmente, el pais asiatico reporté un aumento del 10.2%
en las ganancias de las empresas industriales en los primeros dos meses del ano,
contrastando con la disminucién observada durante el afio anterior, marcando un giro
hacia la recuperacién econdmica.

En marzo de 2024, los PMI de fabricacion y no fabricacion de China superaron las
expectativas, marcando una sefal positiva para la economia. El PMI de fabricacion
alcanzé 50,8, retornando al territorio de expansién y superando la prevision de
49,9 y el registro anterior de 49,1. Este incremento representa el primer
crecimiento en la actividad fabril en seis meses y el avance mas significativo en un
ano, destacando un optimismo creciente en el sector.

Por otro lado, el PMI de no fabricacién se situ6 en 53,0, por encima de los 51,4 del mes
anterior, marcando el decimoquinto mes de expansién consecutiva y el ritmo mas rapido
desde junio del afio anterior.

Japon continu6 su trayectoria de crecimiento estable, con el indice de precios al
productor de servicios aumentando un 2.1% interanual en febrero. La estabilidad en
los movimientos de divisas fue destacada por el Ministro de Finanzas como crucial,
sefialando la disposicién a intervenir ante fluctuaciones desordenadas. El Banco de
Japédn, por su parte, reconocié una mejora en el sentimiento de los hogares y anticip6 la
continuacion de condiciones financieras flexibles. La politica monetaria acomodativa
se mantendra, ajustandose a la evolucién econémica y financiera, con miras a una
eventual normalizacién de la politica monetaria y la posibilidad de futuros ajustes
en las tasas de interés.

Australia mostré un panorama de inflacién estable, con el indice mensual de precios
al consumidor aumentando un 3.4% hasta febrero de 2024, manteniéndose sin
cambios respecto a los meses anteriores y ligeramente por debajo de las
expectativas. Este resultado sugiere un manejo efectivo de la inflacién, a pesar de estar
todavia fuera del rango objetivo del Banco de la Reserva de Australia. La menor alza en
los costos de alimentos desde noviembre de 2021 indica una presion inflacionaria
moderada, lo cual podria influir en futuras politicas monetarias para asegurar la
estabilidad econémica.




INFORME DE LA SEMANA

MATERIAS PRIMAS

NATGAS

Esta semana, los futuros del gas natural en EE. UU. descendieron, influenciados por
prondsticos de un clima mas templado de lo previsto para las préximas dos semanas y
abundantes reservas de gas. Ademas, la reduccién en el flujo de gas hacia las plantas de
exportacion de GNL, especialmente por el prolongado trabajo en la planta de Freeport LNG
en Texas hasta mayo, contribuye a mantener bajos los precios. Este escenario sugiere un
mercado con sobreoferta temporal, afectado tanto por factores climaticos como por
restricciones en la capacidad de exportacion.

PETROLEO

Rusia ha anunciado una reducciéon de su produccion petrolera para el segundo trimestre
con el fin de cumplir con un objetivo de produccion de 9 millones de barriles por dia para
finales de junio, en linea con los compromisos del acuerdo OPEP+. Paralelamente, los
precios del petréleo experimentaron una caida por segundo dia consecutivo tras un
inesperado aumento en las reservas de crudo de EE. UU., sehal de una demanda mas
débil. La OPEP+ se prepara para una reunién donde se revisara la politica de produccioén,
en un contexto donde los futuros del petréleo han subido debido a preocupaciones en
Oriente Medio y a los recortes de suministro acordados, indicando un mercado
potencialmente mas ajustado.




INFORME DE LA SEMANA

MATERIAS PRIMAS

COBRE

Los futuros del cobre se fortalecieron, apoyados por el desempefio econémico de China, su
mayor consumidor. La decisién de los grupos de fundicién chinos de abstenerse de
establecer un precio guia de cobre TC/RC para el segundo trimestre sugiere expectativas
de mercado volatiles o potencialmente mas favorables para los productores de cobre. Este
comportamiento podria indicar una anticipacién a condiciones de mercado mas ajustadas
0 a una estrategia para influir en los precios del mercado a corto plazo.

ORO

El oro apunta a registrar su mayor ganancia mensual desde octubre del afno pasado,
impulsado por las expectativas de que la Reserva Federal de EE. UU. comience a reducir
las tasas de interés en junio. Ademas, el Banco de la Reserva de la India realiz6 su mayor
compra de oro desde julio de 2022 en enero, incrementando sus reservas a 812,3
toneladas. Este incremento en las compras por parte de bancos centrales refleja una
busqueda de seguridad y podria influir en el fortalecimiento del precio del oro en el
mercado internacional.




Analisis técnico Materias primas

® NATGAS

El Gas Natural se encuentra en constantes oscilaciones, sin embargo en las ultimas
sesiones se ha observado una tendencia bajista, ubicando el precio actualmente en
los 1.730. Las SMA 200 y 50 se ubican por sobre el precio, lo que podria indicar que
el retroceso aun no ha terminado.

Escenario alcista: Si el precio logra superar los 1.752, podria intentar romper el
canal bajista y alcanzar los 1.816.

Escenario bajista: Si el precio no logra superar el nivel de los 1.730 podria
retroceder hacia los 1.695.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores
para obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las
estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aqui
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INFORME DE LA SEMANA

® COPPER

El indice del cobre ha retrocedido tras la fuerte alza en los 9086, sin embargo el
precio ya ha comenzado a corregir, el nivel clave a observar son los 8835.

Escenario alcista: si el precio se mantiene por sobre los 8835, podria alcanzar
nuevamente los 9086.

Escenario bajista: Si el precio no logra sostener este nivel podriamos ver un
retroceso en los 8597.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores
para obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las
estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aqui
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INFORME DE LA SEMANA

El precio del petréleo recientemente mostré un doble suelo en los 84.55, por lo que
la ruptura del maximo anterior podria ser significativo para el indice. El indicador
MACD acaba de romper la divergencia bajista al alza, por lo que podriamos ver
nuevos impulsos en torno al nivel clave a observar en la expansion 61.8 de
Fibonacci en los 88.24.

Escenario Alcista: Si el precio realiza una ruptura en los 88.24 podria alcanzar los
90.35

Escenario Bajista: Si el precio no logra superar ese nivel, podria retroceder hacia
los 84.55

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores
para obtener informacién detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las
estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aqui
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INFORME DE LA SEMANA

El oro ha tenido un fuerte impulso ubicando el precio actualmente en los 2259.44, sin
embargo no se descartan posibles correcciones antes de seguir con la tendencia. El
oscilador MACD esta llegando al final del impulso sin embargo las correcciones
podrian seguir viéendose en territorio alcista.

Escenario alcista: Si el precio luego de las correcciones se sigue ubicando sobre los
2221.73, podria alcanzar finalmente el objetivo de los 2266.15 con una posible
extension hacia los 2293.03.

Escenario bajista: En el caso de una correccion podria llegar hacia los 2221.73, y
una ruptura de este nivel podria llevar a una extension de la caida en los 2197.51.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores
para obtener informacion detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las
estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento Click aqui
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Este informe es proporcionado unicamente con fines de informacién general y de marketing.
Cualquier opinion, analisis, precios u otro contenido no constituyen asesoramiento o recomendacion de inversion.

Cualquier investigacion ha sido preparada de acuerdo con los requisitos legales disefados para promover la
independencia de la investigacion de inversion y se considera una comunicacion de marketing.

El desempeiio pasado no es necesariamente indicativo de resultados futuros, y cualquier persona actuando sobre
esta informacion lo hace por completo y bajo su propio riesgo.

XTB no aceptara ninguna responsabilidad por cualquier pérdida o dano, incluyendo, sin limitacion, cualquier
pérdida de beneficio, que pueda surgir directa o indirectamente del uso o dependencia de dicha informacion.

La negociacién de productos apalancados puede comportar un alto nivel de riesgo. Las pérdidas pueden exceder
sus depdsitos y se le puede requerir hacer otros pagos. Estos productos pueden no ser adecuados para todos los
clientes, por favor, comprenda los riesgos y busque asesoramiento independiente.
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