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Una semana de beneficios y decisiones de tasas

En junio, la inflación del Índice de Precios al Consumidor (IPC) en Estados Unidos cayó 
al 3,0%, sorprendiendo al mercado y elevando las expectativas de recortes en las tasas 
de interés. Este descenso se debe en parte al efecto base, el cual comenzará a 
disiparse después de septiembre, creando un intervalo propicio para que se realicen 
estos recortes.

El momento ideal para anunciar un recorte sería durante el simposio de Jackson Hole, 
que se celebrará del 24 al 26 de agosto. Antes de esta fecha, y casi el doble antes de la 
reunión de septiembre, se publicarán muchos informes económicos relevantes.

A lo largo de la historia, la Reserva Federal ha mantenido las tasas de interés sin 
cambios durante períodos prolongados, como en 1997-1998 y 2006-2007. En caso 
de un recorte en septiembre, se observaría un resultado similar al de 2007. Sin 
embargo, en la segunda mitad del año, es posible que las tasas de inflación aumenten, 
lo que podría reducir la justificación para recortes adicionales en las tasas de interés. A 
pesar de esto, la falta de urgencia en modificar las tasas se debe a la estabilidad 
económica actual, evidenciada por un sólido mercado laboral y una inflación aún 
distante del objetivo. Por otro lado, la curva de rendimiento estadounidense ha estado 
invertida durante mucho tiempo, pero recientemente ha mostrado signos de 
normalización. Históricamente, el retorno a una curva de rendimiento normal ha 
precedido a recesiones, aunque también ha coincidido con recortes en las tasas de 
interés.
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Aunque Jerome Powell, 
presidente de la 
Reserva Federal, 
probablemente no dará 
una señal clara de 
recorte en septiembre, 
es esperable que deje 
la puerta abierta a esta 
posibilidad.



El panorama actual sugiere que la Reserva Federal podría apoyar el oro y debilitar 
el dólar, influenciando la liquidación del sector tecnológico en favor de empresas 
más pequeñas. Las expectativas de recortes han impulsado los precios del oro, 
que han experimentado una corrección tras alcanzar máximos históricos. La 
demanda de oro es evidente tanto en los ETF como en los contratos de futuros, 
con especuladores aumentando sus posiciones largas a niveles no vistos desde 
2022. La creciente probabilidad de recortes ha debilitado el índice del dólar, aunque si 
la Fed no cumple con las expectativas, el dólar podría recuperarse. En el mercado de 
valores, se observa una rotación de inversiones, con una disminución en las acciones 
tecnológicas y un incremento en las empresas más pequeñas y cíclicas, que suelen 
beneficiarse de recortes en las tasas de interés.  
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Esta semana en Estados Unidos, los datos económicos y los movimientos políticos 
han capturado la atención. El presidente Joe Biden abandonó la carrera 
presidencial de 2024, respaldando a la vicepresidenta Kamala Harris como 
candidata del Partido Demócrata. Esta decisión llega después de semanas de 
creciente presión por parte de los miembros de su propio partido para que renunciara 
a su intento de reelección contra el expresidente Donald Trump. La contienda 
electoral se presenta reñida, con una encuesta de CNN mostrando a Trump con 
un 49% de apoyo entre los votantes registrados a nivel nacional, mientras que 
Harris tiene un 46%. Esto representa una diferencia menor en comparación con 
la ventaja que Trump tenía sobre Biden en encuestas anteriores.

En el ámbito económico, las ventas de viviendas existentes en EE. UU. cayeron 
por cuarto mes consecutivo en julio, disminuyendo un 5.4% intermensual y un 5.4% 
interanual. Este descenso continuo refleja un mercado inmobiliario en desaceleración, 
aunque el segmento de viviendas de más de un millón de dólares experimentó un 
incremento del 3.6% interanual. A pesar de la disminución en ventas, el precio 
medio de la vivienda alcanzó un récord de 426,900 dólares, un aumento del 4.1% 
respecto al año anterior. Además, el sector servicios mostró un crecimiento 
notable, con el índice PMI subiendo a 56 desde 55.3, mientras que el sector 
manufacturero disminuyó, llevando el PMI compuesto a 55.0, un máximo de 27 
meses.

En cuanto a la inflación y otros indicadores económicos, el Producto Interno Bruto 
(PIB) de EE. UU. registró un crecimiento intertrimestral del 2,8% en el último 
trimestre, superando las expectativas y mostrando una economía robusta. Las 
solicitudes iniciales de subsidio por desempleo se situaron en 235,000, por debajo de 
las previsiones. Sin embargo, el índice de inflación favorito de la Reserva Federal, el 
PCE básico, subió inesperadamente en junio, registrando un aumento del 2,6% 
interanual, ligeramente por encima de la previsión. Este aumento fue impulsado 
principalmente por los costos de servicios, mientras que los bienes duraderos 
experimentaron deflación. Los ingresos crecieron un 0,2% y el gasto un 0,3%, lo que 
llevó a una disminución en la tasa de ahorro en un contexto de creciente ayuda 
gubernamental en un año electoral.

EEUU





En el gráfico del US100, se observa un canal descendente, en donde se ha proyectado un 
posible retroceso en el precio en el caso de que continúe dentro del canal bajista. En esta 
zona de consolidación es de mucha importancia 

Escenario Alcista: Si el precio rompe la línea de resistencia del canal descendente, 
podríamos ver un movimiento hacia la siguiente resistencia importante alrededor de los 
19521.68.

Escenario Bajista: Si el precio respeta la resistencia del canal y sigue bajando, es 
probable que vuelva a probar el soporte del canal descendente en torno a los 18465.42.
Los indicadores MACD y RSI muestran señales de presión bajista, lo que refuerza la 
probabilidad de un escenario bajista si no se rompe la resistencia del canal.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener información detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento

US100

https://xstation5.xtb.com/#/_/loginClick aquí
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En el gráfico del US500, observamos una estructura de triángulo creciente de corto plazo. 
El precio se encuentra en una zona de consolidación justo por encima de la directriz inferior 
de la figura. Si bien la tendencia general continúa perfilando hacia la baja, el S&P 500 
podría sorprender con algunos movimientos correctivos al alza. Una ruptura de los 5626 
podría confirmar un cambio de tendencia al alza.

Escenario Alcista: Si el precio rompe la línea de resistencia del canal descendente, 
podríamos ver un movimiento hacia la siguiente resistencia importante alrededor de los 
19521.68.

Escenario Bajista: Si el precio rompe a la baja la línea de soporte del triángulo, 
podríamos ver una caída hacia el nivel de 5467.3, y posteriormente hasta 5489.9.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener información detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimientohttps://xstation5.xtb.com/#/_/loginClick aquí
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El dólar index ha salido de una zona de baja volatilidad, superando la resistencia clave en 
los 104.116, actualmente la media móvil de 50 periodos está en pendiente positiva lo que 
indica que la tendencia a corto-mediano plazo podría llevar al precio a alcanzar el objetivo 
de los 104.888. El indicador MACD muestra una importante transición que pareciera estar 
desacelerándose al inicio de la semana. 

Escenario Alcista: Si el precio respeta los 104.116b y continúa en tendencia alcista el 
precio podría continuar el impulso hacia los 104.888.

Escenario Bajista: Si el precio pierde el nivel de soporte clave en los 104.116, podría 
retroceder hacia el siguiente soporte en los 103.849 con posibles extensiones del precio 
hacia los 103.362

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener información detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimientohttps://xstation5.xtb.com/#/_/loginClick aquí



Esta semana en Europa se presentaron varios indicadores económicos que reflejan una 
situación de moderación en la actividad económica de la zona euro. El PMI 
manufacturero Flash cayó a 45.6, por debajo del pronóstico de 46.1 y del valor anterior de 
45.8, indicando una contracción en el sector manufacturero. El PMI compuesto 
adelantado se situó en 50.1, también por debajo del pronóstico de 50.9 y del valor anterior 
de 50.9, sugiriendo un crecimiento económico marginalmente positivo pero más débil de 
lo esperado. Por su parte, el PMI de servicios preliminar fue de 51.9, inferior al pronóstico 
de 52.9 y al anterior de 52.8, reflejando una desaceleración en el crecimiento del 
sector servicios.

En cuanto a Alemania, las expectativas IFO mostraron un panorama más pesimista 
de lo esperado. Las expectativas cayeron a 86.9, por debajo del pronóstico de 89.3 
y del dato anterior de 89.0, lo que indica una perspectiva económica más negativa. 
Las condiciones actuales del IFO alemán también disminuyeron a 87.1, inferior al 
pronóstico de 88.5 y al dato anterior de 88.3, reflejando un deterioro en la evaluación de 
la situación económica actual. Estos datos refuerzan la idea de una debilidad persistente 
en la economía alemana, el motor económico de la zona euro.

En el ámbito de la política monetaria, la encuesta del Banco Central Europeo (BCE) 
reveló que las expectativas de inflación a uno y tres años se mantuvieron estables 
en mayo, situándose en 2,8% y 2,3%, respectivamente. Estas cifras, que coinciden con 
las proyecciones anteriores, reflejan una perspectiva de estabilidad en la evolución de los 
precios a mediano plazo. La estabilidad en las expectativas inflacionarias sugiere que los 
agentes económicos no anticipan cambios significativos en las presiones inflacionarias a 
corto y mediano plazo, lo que podría influir en las futuras decisiones de política 
monetaria del BCE.

En el Reino Unido, los futuros de las tasas de interés muestran un 49% de 
posibilidades de un recorte de tasas del Banco de Inglaterra el 1 de agosto, y se 
descuentan 52 puntos básicos de recortes para 2024. Los operadores están 
aumentando las apuestas a favor de una relajación de la política monetaria del 
Banco de Inglaterra, viendo un 50% de posibilidades de un recorte en la próxima 
semana. Esta expectativa de recortes refleja la creciente percepción de que el Banco de 
Inglaterra podría adoptar una postura más acomodaticia en respuesta a las condiciones 
económicas actuales y las perspectivas futuras.

EUROPA
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En el Dax se observa una estructura de Overbalance 1:1 en desarrollo. El precio ha 
encontrado resistencia en la línea de tendencia descendente y la media móvil de 200 
períodos, situándose actualmente en una fase de consolidación.

Escenario Alcista:  Si el precio logra superar la resistencia en torno a los 18,700 puntos 
y la línea de tendencia descendente, podríamos ver un impulso hacia niveles más altos, con 
un primer objetivo en 18,799.2.

Escenario Bajista: Si el precio no logra superar la resistencia y continúa su movimiento 
descendente, podríamos ver una caída hacia el soporte en 18,203.4 y, en un escenario más 
extremo, hacia 18,094.8.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener información detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimientohttps://xstation5.xtb.com/#/_/loginClick aquí
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En el gráfico de GBPUSD, el precio ha experimentado una reciente caída que encontró 
soporte en el nivel de 1.2778, seguido por un pullback hacia la línea de tendencia 
descendente y la resistencia en 1.2858. Este punto clave define la estructura actual del 
mercado.

Escenario Alcista: Si el precio rompe por encima de la resistencia en 1.2858 y la línea 
de tendencia descendente, el próximo objetivo estaría en 1.2944, sugiriendo una posible 
reversión hacia la tendencia alcista con un objetivo final en 1.3048.

Escenario Bajista: Si el precio no logra romper la resistencia y vuelve a caer por debajo 
del soporte en 1.2778, el siguiente objetivo bajista estaría en 1.2717, continuando la 
tendencia bajista actual.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener información detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimientohttps://xstation5.xtb.com/#/_/loginClick aquí
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En el gráfico de EURUSD, el precio está moviendo dentro de un canal descendente, 
encontrando soporte en 1.0810 y resistencia en 1.0878. El reciente rebote desde el soporte 
sugiere un posible repunte, aunque la tendencia a mediano plazo sigue siendo bajista.

Escenario Alcista: Si el precio logra superar la resistencia en 1.0878, el siguiente 
objetivo estaría en 1.0915, lo que indicaría una posible reversión de la tendencia bajista 
actual.

Escenario Bajista: Si el precio no supera la resistencia y rompe el soporte en 1.0810, 
podríamos esperar una caída hacia el nivel de 1.0778, consolidando la tendencia bajista.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener información detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimientohttps://xstation5.xtb.com/#/_/loginClick aquí



MÉXICO

La próxima semana se presentan los datos del crecimiento del PIB de México 
para el segundo trimestre, con una previsión trimestral de 0.4% frente al 0.3% 
anterior y una previsión anual de 2% frente al 1.6% anterior. También se espera 
el índice de confianza empresarial de julio, que se mantendría en 53, y la tasa de 
desempleo de junio, con una previsión de 2.7% frente al 2.6% anterior.

Tesla pausó la construcción de su fábrica en Nuevo León debido a la incertidumbre por 
las próximas elecciones en EE. UU. El PIB de EE. UU. creció un 2.84% en el segundo 
trimestre de 2024, superando expectativas y beneficiando a la economía mexicana, 
aunque se espera que México crezca solo un 1.6% en 2024 y un 0.8% en 2025. En 
mayo, México se consolidó como el principal socio comercial de EE. UU. con un 16.3% 
del comercio total. El INEGI reportó que el IGAE creció un 0.7% en mayo, 
recuperándose de una caída del -0.7% en abril, pero las ventas minoristas 
desaceleraron, creciendo solo un 0.1% mensual y un 0.3% anual.

INFORME DE LA SEMANA

Esta semana
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En el gráfico de USDMXN.cfd se observa una tendencia alcista con máximos y mínimos 
cada vez más altos. El precio ha encontrado una resistencia clave en el nivel de 18.6911, 
donde ha mostrado señales de consolidación.

Escenario Alcista: Si el precio logra romper y mantenerse por encima de la resistencia 
en 18.6911, podríamos ver una continuación alcista hacia el siguiente nivel objetivo en 
18.8235. Este escenario se vería reforzado por un aumento en el volumen de compra y una 
confirmación de la ruptura con un cierre de vela por encima de la resistencia.

Escenario Bajista: En caso de que el precio no logre superar la resistencia y comience 
a retroceder, podríamos esperar una caída hacia el soporte en 18.5695. Si este nivel no se 
mantiene, el siguiente objetivo a la baja sería el soporte en 18.2976.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener información detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimientohttps://xstation5.xtb.com/#/_/loginClick aquí



El saldo negativo de las operaciones de Brasil con el exterior alcanzó los 4.029 
millones de dólares en junio, superando las previsiones de los analistas que 
esperaban un déficit de 3.000 millones de dólares. Esto situó el déficit interanual en 
cuenta corriente en un 1,41% del PIB, mejorando respecto al 1,79% registrado en 
mayo, lo que indica una ligera recuperación en la balanza de pagos del país, según el 
Banco Central.

En la sección política, Brasil y Estados Unidos anunciaron una iniciativa conjunta de 
transición climática, enfocada en la justicia climática y la sostenibilidad económica. El 
ministro brasileño de Finanzas, Fernando Haddad, y la secretaria del Tesoro de EE. 
UU., Janet Yellen, confirmaron que la colaboración no se verá afectada por posibles 
cambios en el gobierno estadounidense. Este anuncio se hizo durante una reunión del 
G20 en Río de Janeiro.

BRASIL
INFORME DE LA SEMANA

La próxima semana se presentan los datos de la tasa de desempleo de junio en 
Brasil, con una previsión del 7.2% frente al 7.1% anterior. El Banco Central 
probablemente mantendrá la tasa de interés en 10.5%. Se anticipa una mejora en 
la producción industrial de junio, con un crecimiento del 0.4% frente a una caída 
previa del -0.9%.

Esta semana
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En el par brasileño se observa una estructura de Overbalance 1:1, indicando movimientos 
simétricos del precio y posibles puntos de reversión. El precio está consolidándose cerca 
de la resistencia en 5.7005 después de un fuerte impulso alcista. La acción del precio 
determinará si se establece un nuevo rango o continúa la tendencia alcista o bajista. El nivel 
de 5.6266 es crítico: un rebote podría llevar el precio a romper la resistencia, mientras que 
una ruptura por debajo sugeriría un movimiento hacia el soporte en 5.3534.

Escenario Alcista: Si el precio rompe la resistencia en 5.7005 con aumento en volumen, 
podría continuar su impulso alcista y alcanzar nuevos máximos.

Escenario Bajista: Si el precio no supera la resistencia y retrocede, podría caer hacia el 
soporte en 5.3534, y una ruptura de este nivel indicaría un descenso mayor.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener información detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimientohttps://xstation5.xtb.com/#/_/loginClick aquí



El Índice de Precios al Productor (IPP) mostró una disminución a 16% desde el 18% 
anterior, lo que podría interpretarse como un indicio de optimismo respecto a las 
presiones inflacionarias, aunque los costos energéticos continúan afectando la 
economía.

Por otra parte, el Presidente Boric celebró la inversión de 7.500 millones de dólares 
anunciada por Freeport-McMoRan en Chile, destacando la relación positiva de la 
empresa con el gobierno y las comunidades. La minera, que comparte sociedad con 
Codelco, busca expandir la operación del yacimiento Minera El Abra. Boric también 
respondió a los críticos de su gestión económica, subrayando la importancia del 
crecimiento y la inversión. Freeport-McMoRan, con sede en Arizona, reconoció el 
cambio de tono del gobierno chileno hacia un mayor apoyo al sector minero, 
resaltando la relevancia de las inversiones en la economía de la región.

CHILE

La próxima semana se presentarán los datos de la producción de cobre 
interanual de junio en Chile, con una previsión del 3.0% frente al 8.1% anterior. 
La producción industrial de junio se espera que crezca un 2.2% frente al 2.3% 
anterior, mientras que la producción manufacturera interanual se proyecta que 
disminuya un -3.0% comparado con el -2.2% anterior. Las ventas minoristas 
mensuales de junio tienen una previsión del 0.1% frente al -1.7% anterior. Se 
espera que el Banco Central mantenga la tasa de interés en 5.75%.

Esta semana
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En el gráfico de USDCLP, se puede observar que el precio ha alcanzado una resistencia 
clave en el nivel de 959.06. Esta zona ha actuado como un punto de inflexión crítico en 
varias ocasiones. El precio se encuentra actualmente en un patrón de consolidación justo 
debajo de esta resistencia, lo que indica una posible indecisión en el mercado.

Escenario Alcista: Si el precio logra romper y mantenerse por encima del nivel de 
959.06, podríamos ver una continuación alcista hacia niveles superiores.

Escenario Bajista: Por otro lado, si el precio no logra superar la resistencia y comienza 
a retroceder, podríamos esperar una caída hacia el soporte en 901.86. 

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener información detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimientohttps://xstation5.xtb.com/#/_/loginClick aquí



El senador Miguel Uribe denunció un escándalo de corrupción que involucra al 
ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, y otros altos funcionarios en la Unidad 
Nacional para la Gestión del Riesgo de Desastres (Ungrd), relacionados con 
contratos por 92.000 millones de pesos. Uribe resaltó el deterioro económico bajo la 
gestión de Bonilla, citando datos del Dane que muestran una caída del 1,4% en la 
economía colombiana en mayo de 2024, con pérdidas significativas en industria, 
construcción y comercio. Además, mencionó una preocupante caída del 52% en la 
inversión extranjera directa en junio de 2024, afectando gravemente el empleo y la 
reducción de la pobreza. La confianza en el gobierno se ha visto gravemente 
afectada, lo que impacta negativamente en el gasto y la inversión en el país.

COLOMBIA

INFORME DE LA SEMANA

La próxima semana se presentan los datos de la tasa de desempleo de junio en 
Colombia, con una previsión del 10.3% igual al dato anterior. El Banco Central 
probablemente mantendrá la tasa de interés en 11.25%. Se espera una mejora en 
la producción de cemento de junio, con un crecimiento del 2.9% frente a una 
caída previa del -11.6%.

Esta semana
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En par colombiano se observa una tendencia alcista reciente con el precio encontrando 
resistencia en la zona de 4074.91. Este nivel ha sido un punto clave de resistencia en varias 
ocasiones anteriores, lo que sugiere su importancia en el comportamiento del precio.

Escenario Alcista: Si el precio logra superar la resistencia en 4074.91, el siguiente 
objetivo estaría en 4210.66. La ruptura de este nivel podría indicar una continuación de la 
tendencia alcista.

Escenario Bajista: Si el precio no logra romper la resistencia en 4074.91 y cae por 
debajo del soporte en 3981.31, podríamos esperar una caída hacia el próximo nivel de 
soporte en 3937.72. La ruptura de este soporte podría llevar el precio a niveles aún más 
bajos, hacia 3804.02.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener información detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimiento

https://xstation5.xtb.com/#/_/loginClick aquí
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Las mineras de cobre en Perú, como Sierra Metals, están atrayendo a más inversionistas 
minoristas al reingresar a la Bolsa de Valores de Lima (BVL), destacando el interés por 
el cobre y su buen desempeño en el mercado. Al mismo tiempo, el país enfrenta una 
situación económica compleja, con un crecimiento del PBI que podría alcanzar el 3,5% 
este año, aunque impulsado en gran medida por factores externos como los altos precios 
del cobre y el oro.

En materia politica, exministros de Economía, como Pedro Francke, Alonso Segura y 
Luis Miguel Castilla, advierten sobre los riesgos de promesas populistas y la gestión 
fiscal del gobierno y el Congreso, señalando que el déficit fiscal podría seguir 
aumentando debido a exoneraciones tributarias y un manejo económico cuestionable. 
También se debate un posible aumento de la remuneración mínima vital, con opiniones 
divididas sobre su viabilidad y efectos en la economía formal e informal.

PERÚ

INFORME DE LA SEMANA

No hay datos relevantes
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China

El Banco Central de China sorprendió a los mercados al recortar las tasas de interés, 
reduciendo la tasa de recompra inversa a corto plazo a siete días del 1,8% al 1,7%, y las tasas 
preferenciales de préstamos a un año y a cinco años en 10 puntos básicos, situándolas en 
3,35% y 3,85%, respectivamente. Además, la tasa de préstamos a medio plazo se redujo del 
2,5% al 2,3%. Estas medidas buscan estimular la economía en medio de una desaceleración.

En el ámbito fiscal, el presidente Xi Jinping anunció reformas destinadas a reforzar las finanzas 
de los gobiernos locales endeudados, con el objetivo de aliviar la carga de la deuda regional. 
Esto se presentó en una resolución importante publicada por la agencia de noticias Xinhua, 
destacando un enfoque integral para mejorar la estabilidad económica del país.

En términos de empleo, el Ministerio de Recursos Humanos de China informó que el país 
agregó 6,98 millones de nuevos empleos urbanos en el primer semestre del año, manteniendo 
una situación laboral estable. Sin embargo, las importaciones de oro cayeron un 60% en junio, 
lo que afectó los precios del oro en Shanghái, reflejando una disminución en la demanda 
interna.

Japón

El Banco de Japón no subirá las tasas de interés en julio, según una encuesta de Reuters 
que mostró que más de tres cuartas partes de los economistas no esperan cambios 
inmediatos. El PMI compuesto de julio de Jibun Bank Japón se situó en 52,6, y el PMI de 
servicios en 53,9, indicando expansión en ambos sectores.

No obstante, el Banco de Japón planea discutir un aumento de tasas en su próxima 
reunión de política monetaria a finales de julio, y también presentará un plan para reducir 
a la mitad su compra de bonos. Además, el gobierno acordó aumentar el salario mínimo 
promedio por hora a 1.054 yenes (6,90 dólares), un incremento del 5%, lo cual podría 
ofrecer al Banco de Japón más margen para considerar un alza de tasas en el futuro.

En cuanto a la inflación, se observó una ligera desaceleración en Tokio, con la tasa general 
disminuyendo al 2,2% en julio desde el 2,3% en mayo. La tasa de inflación subyacente se 
mantuvo constante en el 2,2%.  

ASIA



NATGAS 

Los precios del gas natural en EE. UU. cayeron a 
alrededor de 2,0 dólares/MMBTU a pesar del periodo de 
mayor demanda. Aunque la producción se ha estabilizado 
por encima de los 100 bcf diarios, los precios se ven 
afectados por un contango fuerte, especialmente en los 
contratos a corto plazo. Se espera que los precios 
aumenten en los próximos meses debido a la estacionalidad 
y a un crecimiento en los inventarios, sugiriendo que la 
reciente liquidación en el mercado fue excesiva. 

PETRÓLEO

Los precios del petróleo bajaron debido a 
preocupaciones sobre la demanda en China y 
expectativas de un acuerdo de alto el fuego en Oriente 
Medio. A pesar de la caída de los inventarios de crudo de 
EE. UU. en 3,7 millones de barriles, el mercado se mantiene 
cauteloso. Las exportaciones rusas de crudo también 
disminuyeron, y se espera que la reducción de las 
exportaciones de la OPEP+ ajuste el mercado.

MATERIAS PRIMAS

INFORME DE LA SEMANA



COBRE

El cobre extendió sus pérdidas a doce sesiones 
consecutivas, alcanzando su nivel más bajo en más 
de tres meses, debido a la debilidad de la economía 
china y la falta de nuevas medidas de estímulo. Los 
futuros del cobre de Londres cayeron un 0.7% a 9.104 
dólares por tonelada. Las exportaciones de cobre 
refinado de China aumentaron más del doble en 
junio, indicando una desaceleración de la demanda 
interna.  

ORO

El precio del oro cayó por debajo de los 2,400 
dólares por onza, alcanzando su nivel más bajo en 
dos semanas debido a la cautela de los inversores 
ante los datos económicos clave de EE. UU. Sin 
embargo, al finalizar la semana, mostró un repunte tras 
la publicación de los datos económicos de EE. UU., con 
los datos de PCE alineados con las previsiones.

MATERIAS PRIMAS

INFORME DE LA SEMANA



Análisis técnico Materias primas

NATGAS

En el gráfico de NATGAS se observa una tendencia bajista predominante, con el precio 
recientemente rebotando en el soporte clave de 2.012. Este nivel ha actuado como un punto 
de inflexión importante en varias ocasiones. El nivel de 2.012 es crucial para determinar la 
dirección futura del precio. Una ruptura por debajo de este nivel reforzaría el escenario 
bajista, mientras que mantenerse por encima podría dar señales de una posible 
recuperación.

Escenario Alcista: Si el precio logra consolidarse por encima de 2.091, el siguiente 
objetivo sería 2.203. La ruptura de esta resistencia podría indicar una reversión de la 
tendencia bajista actual.

Escenario Bajista: Si el precio no logra mantener el soporte en 2.012 y rompe a la baja, 
el siguiente nivel de soporte se encuentra en 1.912. La continuación de la tendencia bajista 
podría llevar el precio hacia este nivel.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener información detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimientohttps://xstation5.xtb.com/#/_/loginClick aquí



COPPER

INFORME DE LA SEMANA

En el gráfico del cobre se observa una fuerte tendencia bajista desde el máximo de 10329, 
con múltiples intentos fallidos de romper la resistencia en 9531, que ahora actúa como un 
punto clave. El precio ha caído por debajo del nivel de 9011, lo que indica una presión 
bajista continua.

Escenario Alcista: Si el precio logra recuperar el nivel de 9531 y consolidarse por encima 
de este, podríamos ver un intento de alcanzar los niveles de 9859 y 10271, 
correspondientes a los retrocesos de Fibonacci del 38.2% y 23.6% respectivamente.

Escenario Bajista: Si el precio continúa su descenso, el próximo nivel de soporte 
significativo se encuentra en 8792, que es el retroceso de Fibonacci del 76.4%, con una 
posible extensión hacia el nivel de 8265.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener información detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimientohttps://xstation5.xtb.com/#/_/loginClick aquí



OIL

INFORME DE LA SEMANA

En el gráfico del petróleo se puede observar una tendencia bajista que se ha intensificado 
después de múltiples rechazos en los niveles de resistencia clave. Actualmente, el precio 
se encuentra por debajo de 79.42, lo cual es un punto clave que puede determinar la 
continuación de la tendencia.

Escenario Alcista: Si el precio logra superar nuevamente el nivel de 79.42, podríamos 
ver una recuperación hacia el siguiente nivel de resistencia en 81.65, con un objetivo 
adicional en 83.96.

Escenario Bajista:  Si el precio continúa por debajo de 79.42, es probable que veamos 
una caída hacia el próximo soporte en 76.72, con una extensión potencial hacia el nivel de 
75.00.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener información detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimientohttps://xstation5.xtb.com/#/_/loginClick aquí



GOLD

INFORME DE LA SEMANA

En el gráfico del oro se observa una tendencia bajista en curso después de un intento fallido 
de romper la resistencia en 2430.96. Actualmente, el precio está probando el soporte en 
2379.52, que es un punto clave para determinar la dirección futura. El RSI ha salido 
recientemente de la zona de sobrecompra, sugiriendo un posible agotamiento en la presión 
compradora.

Escenario Alcista: Si el precio logra mantenerse por encima del soporte en 2379.52 y 
supera la resistencia en 2430.96, podríamos ver un movimiento hacia el siguiente nivel de 
resistencia en 2481.17.

Escenario Bajista: Si el precio rompe el soporte en 2379.52, podríamos ver una 
continuación de la tendencia bajista hacia el soporte en 2325.73, con un objetivo intermedio 
en 2351.86.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades menores para
obtener información detallada sobre los movimientos actuales y ajustar las estrategias
en consecuencia. Para hacer seguimientohttps://xstation5.xtb.com/#/_/loginClick aquí
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