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Desde la década de 1970, los mercados alcistas en Estados Unidos han durado un 
promedio de 5,5 años, con varios superando los 1.000 días. Los más recientes, de 
1987-2000 y 2009-2020, fueron excepcionalmente largos. Si el mercado alcista actual 
comenzó en junio de 2023, podría extenderse hasta 2026 o incluso 2028 según 
promedios históricos. Actualmente, el S&P 500 ha subido un 65%, lejos del promedio 
del 180% de ciclos anteriores. Sin embargo, las valoraciones están en niveles 
históricamente altos, como en 2021 y la burbuja de las puntocom, con un ratio P/E 
proyectado de 22 veces las ganancias estimadas para 2025, lo que plantea riesgos a 
largo plazo.

Análisis de perspectivas globales
El dominio de las acciones estadounidenses sigue marcando la pauta global, pero 
sus elevadas valoraciones (+3 desviaciones estándar) contrastan con las más 
atractivas de otros mercados, como Europa y emergentes. Históricamente, períodos 
de debilidad en Wall Street han favorecido la rotación hacia mercados infravalorados, 
como ocurrió tras las burbujas de las Nifty 50 y las puntocom. Los sólidos 
fundamentos del mercado estadounidense respaldan su resiliencia, pero los 
inversores deben equilibrar expectativas, especialmente ante señales de 
moderación en sectores como transporte y comercio global, que reflejan un 
enfriamiento en la economía "tradicional"..

Indicadores económicos y riesgos
Mientras los márgenes operativos impulsan parcialmente las valoraciones, la relación 
P/E de 25 veces a 12 meses es elevada. Los datos de transporte sugieren una 
demanda débil en la economía real, con caídas continuas en el índice de tonelaje ATA 
y tarifas de flete globales reflejando una menor actividad. Aunque la desinflación 
parece dominar la narrativa, los inversores se enfrentan a un mercado que reacciona 
exageradamente a noticias positivas, ignorando riesgos potenciales como el 
estancamiento en el sector servicios. Este optimismo, sin precedentes desde antes 
de la crisis de 2001, podría ser una señal de advertencia para quienes consideran la 
dinámica actual sostenible a largo plazo.



EEUU
El panorama económico de Estados Unidos mostró señales mixtas. La victoria de 
Donald Trump generó optimismo en el sector manufacturero, con expectativas 
de crecimiento y proteccionismo comercial, aunque los índices PMI 
permanecen en contracción. En el empleo, noviembre destacó con la creación 
de 227,000 puestos, impulsados por sectores como salud y manufactura, 
mientras los salarios crecieron un 0.4% mensual. Sin embargo, el desempleo 
subió al 4.2%, y la Encuesta de Hogares reportó una pérdida de 355,000 empleos. 
A pesar de la mejora en nóminas, las divergencias en los indicadores laborales 
complican el análisis de las tendencias económicas.
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En cuanto a política monetaria, los funcionarios 
de la Fed mostraron cautela respecto a futuros 
recortes de tasas. Waller y Williams indicaron 
que los próximos pasos dependerán de los 
datos entrantes, mientras Powell destacó los 
avances hacia una política más neutral, 
aunque reconoció que la inflación aún no está 
completamente controlada. El Libro Beige 
reflejó un crecimiento económico leve y 
precios que aumentan a un ritmo modesto, lo 
que refuerza la incertidumbre sobre el curso 
de las tasas de interés.

En el ámbito político, Trump mencionó que los aranceles podrían generar costos 
adicionales para los estadounidenses y no descartó cambios importantes en la 
política internacional, como considerar la salida de la OTAN. Mientras tanto, su 
administración proyecta una mayor influencia en políticas económicas y 
comerciales, aumentando la presión inflacionaria y generando desafíos para la 
estabilidad económica a mediano plazo.
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En la última semana, los datos económicos en EE. UU. mostraron señales mixtas. El 
PIB real se proyecta que crezca un 3,2% en el trimestre actual, impulsado 
principalmente por un fuerte consumo personal.  Además, las ventas minoristas de 
septiembre superaron las expectativas con un aumento del 0,8% intermensual, 
aunque los datos no ajustados mostraron una caída significativa, lo que genera dudas 
sobre si el gasto está realmente en alza o si la inflación sigue afectando el poder 
adquisitivo de los consumidores.

Respecto a la política monetaria, varios funcionarios de la Reserva Federal, 
como Waller, Kashkari y Bostic, expresaron cautela sobre el ritmo de los 
recortes de tasas. Si bien la economía y el empleo continúan mostrando resiliencia, 
la inflación sigue siendo un tema preocupante, y los funcionarios de la Fed indicaron 
que cualquier reducción de tasas será gradual y condicionada a la evolución de los 
precios. La postura general de la Fed sigue siendo restrictiva, aunque algunos 
miembros señalaron que podrían adelantar los recortes si el mercado laboral o la 
inflación se deterioran inesperadamente.

EEUU

En cuanto al mercado laboral, las solicitudes 
iniciales de subsidio por desempleo 
disminuyeron a 241,000, tras el repunte 
temporal causado por las tormentas y las 
huelgas recientes, mientras que las solicitudes 
continuas aumentaron levemente a 1,867 
millones. Aunque las cifras aún son elevadas, las 
autoridades esperan que los efectos de los 
factores temporales, como el huracán Helene, se 
disipen pronto. Por otro lado, los despidos en 
Michigan parecen ser transitorios, lo que 
sugiere que el mercado laboral sigue siendo 
relativamente fuerte, una clave para mantener 
la economía en marcha.



Calendario
económico

11.12.2024

11.12.2024

12.12.2024

País Índicador Estimación Anterior

EEUU

EEUU

EEUU

IPC General
Anual /  Mensual

IPC Subyacente
Anual /  Mensual

IPP (Mensual)

3.3% / 0.3%

2.6% / 0.2%

0.2%

ND

ND

ND



https://xstation5.xtb.com/#/_/login

Click aquí

Análisis técnico activos EEUU

El US100 cotiza en 21,475.22, mostrando un retroceso tras alcanzar niveles más 
altos, con un soporte clave en 21,363.20 y un RSI en 30.7, lo que sugiere 
condiciones de sobreventa. El MACD aún muestra momentum positivo, aunque 
con señales de debilitamiento.

· Escenario Alcista: Si el precio respeta el soporte de 21,363.20 y recupera el 
impulso, podría buscar superar los 21,500, con un objetivo próximo en 21,600. Una 
ruptura más allá de este nivel confirmaría la continuación de la tendencia alcista.

· Escenario Bajista: Si pierde el soporte de 21,363.20, el precio podría extender su 
caída hacia 21,216 (SMA) e incluso alcanzar 21,100 en caso de mayor presión 
vendedora.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades 
menores para obtener información detallada sobre los movimientos actuales y 
ajustar las estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento

INFORME DE LA SEMANA

US100



El US500 cotiza en 6074.2, mostrando una corrección desde los máximos 
recientes en 6111, con soporte clave en 6057 correspondiente al nivel de 
retroceso de Fibonacci 23.6%. El RSI en 25 indica sobreventa, mientras que el 
MACD presenta un cruce bajista que confirma la presión vendedora.

· Escenario Alcista: Si el precio rebota en el soporte de 6057 y supera los 6094, 
podría intentar un nuevo ataque hacia 6111, con la posibilidad de extenderse 
hasta 6130 si el impulso se mantiene.

· Escenario Bajista: Un quiebre por debajo de 6057 activaría una caída hacia los 
6023 (Fibonacci 38.2%), con un posible movimiento adicional hacia 5968 
(Fibonacci 61.8%) en caso de mayor debilidad.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades 
menores para obtener información detallada sobre los movimientos actuales y 
ajustar las estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento
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US500

https://xstation5.xtb.com/#/_/login

Click aquí



El USDIDX se encuentra actualmente en 105.77, mostrando presión bajista dentro de 
un canal descendente, con un soporte clave en 105.57 y una resistencia inmediata en 
106.18. El RSI en niveles cercanos a 36 indica un mercado sobrevendido, mientras que 
el MACD mantiene momentum negativo, reforzando la debilidad actual.

· Escenario Alcista: Si el precio logra superar los 106.18, podría iniciar un 
movimiento hacia la SMA en 106.12 y extenderse hasta los 106.60. Un quiebre por 
encima de este nivel confirmaría una recuperación más sólida.

· Escenario Bajista: Un quiebre claro por debajo de 105.57 activaría ventas 
adicionales hacia el soporte crítico de 104.73. De romper este nivel, el próximo 
objetivo sería 104.50.

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades 
menores para obtener información detallada sobre los movimientos actuales y 
ajustar las estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento

USDIDX
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EUROPA
La tasa de desempleo en la eurozona se mantuvo estable en octubre en un 6.3%, 
mientras que en la Unión Europea fue del 5.9%, por debajo del 6.1% del año anterior, 
según Eurostat. En el ámbito monetario, Holzmann del BCE sugirió la posibilidad de un 
recorte moderado de tipos de interés en diciembre, dependiendo de los datos. Sin 
embargo, los retos económicos persisten, con Alemania enfrentando perspectivas 
débiles para 2025 y llamamientos desde el Bundesbank para flexibilizar las 
restricciones de deuda y fomentar la inversión.
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En Francia, la tensión política aumentó tras 
la pérdida de una moción de censura por 
parte del gobierno, lo que llevó al primer 
ministro Barnier a presentar su dimisión. El 
presidente Emmanuel Macron reiteró su 
compromiso de terminar su mandato hasta 
2027, mientras que Marine Le Pen, de la 
extrema derecha, condicionó su apoyo a la 
formación del próximo gobierno. En el frente 
económico, los indicadores como el PMI 
compuesto de la eurozona mostraron 
contracción (48.3), y la producción industrial 
alemana cayó un 1.0% mensual en octubre, 
resaltando una desaceleración regional.

En el Reino Unido, las ventas minoristas experimentaron caídas significativas en 
noviembre (-3.4% interanual), reflejando la debilidad del consumo interno. Mientras 
tanto, el Banco de Inglaterra expresó preocupaciones por la persistente inflación en 
los servicios, impulsada por el crecimiento salarial, y destacó la fragilidad de la oferta 
económica. Estos datos subrayan los desafíos estructurales de las economías 
europeas frente a un panorama global incierto.



Calendario
económico

10.12.2024

12.12.2024

País Índicador Estimación Anterior

ALEMANIA

UK

IPC
Anual / Mensual

PIB 3M / Mensual
0.1% / -0.1%

2.2% / -0.2%ND

ND

12.12.2024 EUROPA Anuncio
decisión política

monetaria BCE
3.4%ND



Análisis técnico activos EUROPA

El DAX mantiene una recuperación sólida, cotizando cerca de los máximos recientes 
en 20,435.8, dentro de una tendencia alcista respaldada por las medias móviles. La 
SMA y la EMA actúan como soportes dinámicos en 20,246.8 y 20,360.2, 
respectivamente. El nivel de 19,996.2 (38.2% de Fibonacci) destaca como un soporte 
clave. Con un RSI en 56.9, el índice muestra un momentum positivo, aunque 
moderado, lo que sugiere espacio para un avance gradual mientras se consolida la 
estructura técnica.

· Punto Clave: 20,435.8
· Escenario Alcista: 20,552.6, 20,700.0
· Escenario Bajiista: 20,188.8, 19,996.2

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades 
menores para obtener información detallada sobre los movimientos actuales y 
ajustar las estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento
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El par GBPUSD muestra una recuperación sólida, consolidándose cerca de 1.2770 tras 
un repunte desde 1.2620. La resistencia principal se sitúa en 1.2872, mientras que el 
soporte clave se encuentra en 1.2621, correspondiente al 50% de Fibonacci. Las 
medias móviles indican un momentum alcista moderado, aunque limitado por la 
media de 200. Tanto el MACD como el RSI reflejan presión positiva aún sin 
confirmación, lo que sugiere que el par podría requerir más consolidación antes de 
definir su próxima dirección.

· Punto Clave: 1.2749
· Escenario Alcista: 1.2872, 1.2933
· Escenario Bajiista: 1.2650, 1.2621

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades 
menores para obtener información detallada sobre los movimientos actuales y 
ajustar las estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento 

GBPUSD

INFORME DE LA SEMANA

https://xstation5.xtb.com/#/_/loginClick aquí



INFORME DE LA SEMANA

El EURUSD forma una figura clara de hombro-cabeza-hombro invertido, lo que 
sugiere un posible cambio de estructura hacia el alza. El primer objetivo técnico se 
encuentra en 1.07549, mientras que un segundo objetivo más ambicioso apunta hacia 
1.08816. Los osciladores, aunque lateralizados, muestran una ligera inclinación hacia 
un sentimiento positivo, respaldando la probabilidad de un movimiento alcista.

· Punto Clave: 1.06088
· Escenario Alcista: 1.07549
· Escenario Bajiista: 1.04523

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades 
menores para obtener información detallada sobre los movimientos actuales y 
ajustar las estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento

EURUSD

https://xstation5.xtb.com/#/_/login

Click aquí



MÉXICO
En la primera semana de diciembre de 2024, los datos económicos de México 
mostraron un panorama mixto. El PMI manufacturero de noviembre se ubicó en 
49.90, reflejando una leve mejora frente al dato previo de 48.40, aunque sigue 
indicando contracción. Las posiciones netas especulativas en el MXN reportadas 
por la CFTC disminuyeron significativamente de 14.0K a 3.5K el lunes, pero 
repuntaron a 4.2K el viernes. La inversión fija bruta anual en septiembre tuvo una 
caída del -3.30%, acentuándose respecto al -1.90% anterior, mientras que la 
inversión fija bruta mensual disminuyó un -0.80%, también peor que el dato previo 
de -1.90%. Por otro lado, la tasa de desempleo ajustada de octubre bajó a 2.50%, 
mejor que la previsión y el dato anterior de 2.90%, destacándose como un 
indicador positivo dentro del contexto económico.

INFORME DE LA SEMANA



Calendario
económico

09.12.2024

12.12.2024

País Índicador Estimación Anterior

MÉXICO

MÉXICO

IPC
Anual / Mensual

Actividad industrial -0.4% / 0.6%

4.75% / 0.55%ND

ND



Análisis técnico MXNUSD

El peso mexicano muestra fortalecimiento debido a las expectativas de mejora 
económica tras los recortes de tasas de la FED, lo que ha debilitado al dólar index. 
Actualmente cotiza en 20.11, con proyecciones de continuar los descensos hacia un 
objetivo técnico mínimo en 19.87. Sin embargo, este movimiento será pausado y con 
baja volatilidad, hasta la publicación de los datos de actividad industrial, con especial 
atención en la producción automotriz.

· Punto Clave: 20.2
· Escenario Alcista: 20.6
· Escenario Bajiista: 19.8

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades 
menores para obtener información detallada sobre los movimientos actuales y 
ajustar las estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento
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BRASIL
El PIB de Brasil creció un 4.0% interanual en el tercer trimestre de 2024, 
impulsado por el aumento en la industria (+3.6%) y los servicios (+4.1%), mientras 
el consumo doméstico subió un 5.5% y la inversión creció un 10.8%. Sin embargo, 
la agricultura se contrajo (-0.8%) debido a menores cosechas de maíz y naranjas. 
En términos trimestrales, el crecimiento fue del 0.9%. Externamente, el real 
enfrenta presiones por tensiones comerciales y menores exportaciones hacia 
China. Aunque la OCDE mejoró su proyección de crecimiento al 3.2% para 2024, 
el déficit comercial y ajustes fiscales son desafíos clave.

INFORME DE LA SEMANA



Calendario
económico

10.12.2024

11.12.2024

País Índicador Estimación Anterior

BRASIL

BRASIL

IPC
Anual / Mensual

Anuncio decisión
de política monetaria 6.4%

4.47% / 0.54%ND

ND

12.12.2024 BRASIL
Ventas minoristas

Anual / Mensual 6.4%ND
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Análisis técnico USDBRL

El tipo de cambio brasileño mantiene presiones alcistas impulsadas por la 
incertidumbre macroeconómica, alcanzando un máximo en 6.11. Actualmente busca 
un descenso correctivo hacia los 5.95, aunque este movimiento sería limitado, ya que 
los osciladores de largo plazo continúan indicando una perspectiva alcista en el 
gráfico técnico.

· Punto Clave: 6.04
· Escenario Alcista: 6.11
· Escenario Bajiista: 5.95

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades 
menores para obtener información detallada sobre los movimientos actuales y 
ajustar las estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento

https://xstation5.xtb.com/#/_/login

Click aquí



CHILE
El IMACEC de octubre mostró un crecimiento del 2.3%, destacando el 
desempeño de servicios y comercio, que impulsaron una recuperación 
equilibrada. La OCDE proyecta un crecimiento económico del 2.4% en 2024, 
impulsado por la demanda de minerales críticos y un consumo sólido gracias a 
salarios reales más altos. Las relaciones bilaterales con China se fortalecieron, 
destacando más de cinco décadas de cooperación estable, mientras la 
transición energética global presenta oportunidades de largo plazo.

INFORME DE LA SEMANA



09.12.2024 CHILE Balanza comercial
1.45BND

Calendario
económico

09.12.2024

País Índicador Estimación Anterior

CHILE Exportaciones
de cobre 4.682MND
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Análisis técnico USDCLP

El tipo de cambio chileno muestra un fortalecimiento frente al dólar 
estadounidense, impulsado por los recientes estímulos económicos en China 
para contrarrestar la guerra comercial, lo que ha mejorado las perspectivas del 
cobre. Esto ha generado un incremento en el precio del metal y, como 
consecuencia, una caída en el USDCLP. Tanto la pendiente negativa del MACD 
como del RSI sugieren que el tipo de cambio podría continuar descendiendo 
hacia el nivel de 956.

· Punto Clave: 968.86
· Escenario Alcista: 981.73
· Escenario Bajiista: 956.03

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades 
menores para obtener información detallada sobre los movimientos actuales y 
ajustar las estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento

https://xstation5.xtb.com/#/_/login

Click aquí



COLOMBIA
La economía colombiana crecerá un 1.8% en 2024, con proyecciones de 2.7% y 
2.9% para 2025 y 2026, aunque aún por debajo de los niveles prepandemia, 
según la OCDE. El hallazgo de un importante yacimiento de gas, anunciado por 
Petrobras y Ecopetrol, representa un avance estratégico para el sector 
energético y podría contribuir al desarrollo económico futuro.
Calendario económico
.
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SIN DATOS ECONÓMICOS DE RELEVANCIA
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Análisis técnico USDCOP

El tipo de cambio colombiano ha registrado una reciente caída tras salir de una fase 
de acumulación, lo que ha incrementado drásticamente su volatilidad. A pesar de 
esta corrección, el oscilador MACD se mantiene en territorio alcista, estableciendo un 
objetivo en los 4487 para esta semana. No obstante, si la caída continúa, el precio 
podría alcanzar el soporte clave en 4381.

· Punto Clave: 4442.48
· Escenario Alcista: 4487.07
· Escenario Bajiista: 4381.18

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades 
menores para obtener información detallada sobre los movimientos actuales y 
ajustar las estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento

https://xstation5.xtb.com/#/_/login

Click aquí



PERÚ
Perú alcanzará un crecimiento del PIB del 3.1% en 2024, moderándose al 2.8% en 
2025 y al 2.6% en 2026, condicionado por la incertidumbre política. Las 
exportaciones aumentaron un 14.5% hasta octubre de 2024, alcanzando 60,168 
millones de dólares, lo que refleja un fuerte desempeño en el comercio exterior, 
aunque persisten retos internos para sostener la expansión económica.

INFORME DE LA SEMANA



Calendario
económico

12.12.2024

País Índicador Estimación Anterior

PERÚ Anuncio decisión
política monetaria 5%ND



ASIA
China
China celebrará la Conferencia Central de Trabajo Económico los días 11 y 12 de 
diciembre para definir objetivos de crecimiento y estímulos económicos para 2025. El 
gobierno planea políticas fiscales más proactivas y un ajuste en su política monetaria, 
siendo esta la primera revisión significativa desde 2021. Se priorizará el impulso al 
consumo, la estabilización de los mercados inmobiliarios y financieros, y el apoyo a la 
transición hacia nuevas industrias. A pesar de obstáculos como la débil demanda 
interna, la confianza empresarial muestra señales de recuperación. Datos recientes, 
como un IPC anual del 0.2% y un IPP que cayó un 2.5%, reflejan una moderada presión 
inflacionaria. Los reguladores buscan dinamizar la economía con medidas para el 
mercado inmobiliario y una caja de herramientas ampliada que respalde el 
crecimiento sostenido.

Japón
Japón experimenta un avance moderado en su economía, con un crecimiento salarial 
en octubre que alcanzó el nivel más alto en 32 años, acompañado de una mejora en 
el gasto de los hogares, que subió un 2.9% mensual. El PIB revisado del tercer trimestre 
creció un 1.2% anualizado, impulsado por un ligero aumento en la inversión. Sin 
embargo, el Banco de Japón mantiene cautela, afirmando que la economía aún no 
está en una senda estable para alcanzar una inflación del 2%. Nakamura, miembro de 
la junta del banco central, destacó la necesidad de cambios estructurales que 
fortalezcan el crecimiento a largo plazo, mientras se ajusta gradualmente la política 
monetaria expansiva. Aunque existen desafíos, los incrementos salariales y una 
recuperación en el consumo son señales alentadoras para el futuro económico.

Australia
La economía australiana creció un 0.3% en el tercer trimestre de 2024, por debajo de las 
expectativas, afectada por los elevados costos de endeudamiento y la persistente 
inflación. Sin embargo, el comercio exterior mostró fortaleza en octubre, con un superávit 
comercial de 5,953 millones de AUD y un crecimiento en exportaciones del 3.6%. El gasto de 
los hogares también registró un aumento interanual del 2.8%, destacando como un motor 
clave de la actividad económica. Aunque la desaceleración del PIB anualizado al 0.8% 
refleja los desafíos actuales, el desempeño positivo en el comercio y consumo sugiere una 
resiliencia que podría apoyar una recuperación gradual en los próximos trimestres.
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Materias primas
OIL
El precio del petróleo mostró una tendencia 
mayormente plana esta semana, con una ligera 
caída tras el anuncio de la OPEP+ sobre la 
extensión de los recortes de producción hasta 
abril de 2025. Aunque esta decisión busca 
equilibrar el mercado, los inversionistas 
reaccionaron con cautela, manteniendo el precio 
en rangos estables. Persisten las preocupaciones 
sobre un exceso de oferta en 2025, a pesar de las 
medidas del cartel para gestionar los volúmenes. El 
mercado sigue siendo influenciado por las 
perspectivas de crecimiento económico global 
moderado y las señales mixtas sobre la demanda, 
particularmente en mercados clave como China y 
Estados Unidos.

NATGAS
Los precios del gas natural se mantuvieron 
relativamente estables durante la semana, con una 
leve presión a la baja hacia el final del período. Este 
comportamiento refleja una demanda moderada 
pese al inicio de la temporada de invierno, que 
generalmente incrementa el uso en el sector 
energético. A nivel global, el mercado continúa 
enfrentando incertidumbre debido a los riesgos 
asociados al tránsito de gas ruso a través de 
Ucrania, cuyo acuerdo de suministro expira pronto. 
Adicionalmente, la falta de generación eólica en 
Europa ha aumentado la dependencia del gas 
para la generación eléctrica, manteniendo una 
cierta volatilidad.



COPPER
El cobre experimentó un sólido repunte esta 
semana, favorecido por la mejora en las 
perspectivas económicas de China. El país 
asiático, principal consumidor mundial de este 
metal, implementó políticas fiscales más 
expansivas y flexibilizó su postura monetaria, lo 
que elevó las expectativas de un aumento en la 
demanda de cobre en sectores clave como la 
construcción y la infraestructura. Este contexto 
positivo ha ayudado al cobre a recuperar parte del 
terreno perdido en noviembre, marcando su mejor 
semana desde septiembre. A nivel global, la 
confianza en los metales industriales ha mejorado, 
apoyada también por señales de estabilización en 
el comercio internacional.

GOLD
El oro cerró la semana con ligeras alzas, apoyado 
por factores como la reanudación de compras de 
reservas por parte del banco central de China y las 
expectativas de recortes en las tasas de interés de 
varios bancos centrales, incluida la Reserva 
Federal de Estados Unidos. Estos elementos han 
incrementado el atractivo del metal como activo 
de refugio en un entorno económico incierto. No 
obstante, las salidas de fondos cotizados en oro 
(ETFs) durante noviembre y una leve fortaleza del 
dólar estadounidense limitaron mayores avances 
en su precio. A pesar de ello, el oro sigue bien 
posicionado como un activo clave de cobertura 
frente a la volatilidad del mercado en 2025.

INFORME DE LA SEMANA



Análisis técnico Materias primas

El gas natural muestra una recuperación al romper la secuencia de máximos 
decrecientes, impulsado por un gap alcista que lo posiciona en 3.209. Este 
movimiento ha generado un sentimiento de mercado optimista, con expectativas de 
futuros impulsos al alza. Además, el RSI, aún por debajo de 50, sugiere que el precio 
podría ganar momentum positivo, especialmente ante los próximos datos semanales 
de inventarios de energía.

· Punto Clave: 3.151
· Escenario Alcista: 3.335
· Escenario Bajiista: 2.974

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades 
menores para obtener información detallada sobre los movimientos actuales y 
ajustar las estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento

NATGAS
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El mercado energético ha mostrado una pausa en las últimas jornadas, sin 
catalizadores claros para un gran impulso. En términos técnicos, el petróleo presenta 
un MACD negativo, lo que sugiere posibles retrocesos adicionales. Un nivel clave a 
observar es 66.83, que podría actuar como soporte antes de que el precio defina su 
próxima dirección. Esta probabilidad se ve reforzada por un RSI que, tras alcanzar el 
nivel crítico de 80, ahora indica una posible contracción más pronunciada.

· Punto Clave: 69.11
· Escenario Alcista: 70.50
· Escenario Bajiista: 66.83

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades 
menores para obtener información detallada sobre los movimientos actuales y 
ajustar las estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento

OIL.WTI
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Esta semana, China anunció estratégicamente nuevos estímulos económicos, 
adoptando políticas fiscales más proactivas y relajando su postura monetaria por 
primera vez desde 2021. Estas medidas están orientadas a estimular el consumo, 
estabilizar el mercado inmobiliario y fortalecer el sector financiero.
En el aspecto técnico, el gráfico alcanzó recientemente el primer objetivo en los 9225. 
Ahora, la proyección más estratégica para el próximo impulso consiste en calcular la 
amplitud del rango de consolidación previo, estableciendo un nuevo objetivo técnico 
en los 9384.

· Punto Clave: 9165
· Escenario Alcista: 9385
· Escenario Bajiista: 9016

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades 
menores para obtener información detallada sobre los movimientos actuales y 
ajustar las estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento

COPPER
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INFORME DE LA SEMANA

El oro parece estar concluyendo su fase de acumulación tras haber tomado liquidez 
luego del fuerte impulso desde la caída en los 2536. Actualmente, el precio busca salir 
de la zona lateral y está intentando romper el nivel de 2666, que representa el techo 
técnico de esta consolidación. Aunque aún permanece dentro del rango lateral, el 
MACD de largo plazo sugiere un cambio positivo en el sentimiento hacia el oro y los 
metales en general, lo que podría anticipar mayores impulsos alcistas.

· Punto Clave: 2666.33
· Escenario Alcista: 2708.65
· Escenario Bajiista: 2615.48

Es importante seguir de cerca el desarrollo del precio en temporalidades 
menores para obtener información detallada sobre los movimientos actuales y 
ajustar las estrategias en consecuencia. Para hacer seguimiento

GOLD
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promover la independencia de la investigación de inversión y se considera una comunicación de 
marketing. 

El desempeño pasado no es necesariamente indicativo de resultados futuros, y cualquier 
persona actuando sobre esta información lo hace por completo y bajo su propio riesgo. 

XTB no aceptará ninguna responsabilidad por cualquier pérdida o daño, incluyendo, sin 
limitación, cualquier pérdida de beneficio, que pueda surgir directa o indirectamente del uso o 
dependencia de dicha información. 

La negociación de productos apalancados puede comportar un alto nivel de riesgo. Las pérdidas 
pueden exceder sus depósitos y se le puede requerir hacer otros pagos. Estos productos pueden 
no ser adecuados para todos los clientes, por favor, comprenda los riesgos y busque 
asesoramiento independiente. 

Cuando XTB proporciona análisis de comercio y / o investigación, el autor de este artículo puede 
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