
Los mercados iniciaron la semana con un tono mixto. Los futuros de Estados Unidos operan a la baja,
mientras que los metales preciosos muestran avances. En materia geopolítica, las negociaciones del
domingo entre Estados Unidos y Ucrania se centraron en definir una posible frontera de facto con Rusia
dentro de un eventual acuerdo de paz. La reunión, que se extendió por cinco horas, fue descrita por fuentes
ucranianas citadas por Axios como difícil e intensa, pero productiva.

En el Reino Unido, el par GBP/USD se mantuvo volátil antes del discurso que el primer ministro Keir
Starmer ofrecerá este lunes. Se espera que el mandatario presente su misión de crecimiento y defienda el
Presupuesto, en un contexto marcado por recientes cuestionamientos tras las negativas de la canciller
Reeves a haber engañado al público sobre el estado de las finanzas británicas. En materia energética, los
futuros del crudo se mantienen firmes tras la decisión de la OPEP+ de sostener su plan de producción para
el primer trimestre de 2026.

En Asia Pacífico, los mercados comenzaron el mes con un desempeño mixto, reflejando la cautela de los
inversores ante los débiles datos del PMI chino. Para la sesión de hoy, la atención se centrará en los
próximos datos de PMI de Estados Unidos, que podrían ofrecer nuevas señales sobre el pulso económico y
la dirección de la política monetaria.

Aranceles: China prohibió la importación de cerdos, jabalíes y productos relacionados provenientes de la
provincia española de Barcelona, mientras que México suspendió sus compras de productos porcinos de
España debido a un brote de peste porcina, incrementando las tensiones en el comercio agroalimentario y
añadiendo presión sobre los mercados cárnicos europeos.

EE.UU.: El presidente Trump anuló todas las órdenes ejecutadas por Biden mediante autopen y cuestionó su
validez legal, además de advertir sobre posibles cargos de perjurio; también señaló que ya sabe a quién
elegirá como próximo presidente de la Fed, mientras su asesor Hassett expresó disposición a asumir el
cargo. En materia migratoria, el Departamento de Estado pausó la emisión de visados para pasaportes
afganos y USCIS suspendió decisiones de asilo hasta reforzar los procesos de evaluación. En el plano
económico, el consumo del Black Friday registró sólidos incrementos, con el gasto minorista creciendo 4,1%
interanual y el comercio electrónico entre 9,1% y 10,4% según Mastercard y Adobe.

Japón: El JP225 cayó por debajo de 50.000 ante la apreciación del yen y el aumento de expectativas de una
subida de tipos del BoJ en diciembre, reforzadas por comentarios agresivos del gobernador Ueda. El
USD/JPY retrocedió en un contexto de deterioro del sentimiento de riesgo y declaraciones oficiales que
señalaron que la reciente depreciación del yen no responde a fundamentos, mientras Ueda reiteró que el BoJ
evaluará cuidadosamente los datos económicos y considerará los pros y contras de elevar las tasas en la
reunión de diciembre.

China: El CHN50.cash logró mantenerse pese a unos datos PMI decepcionantes que reflejaron contracción
en los sectores manufacturero y no manufacturero, con lecturas del NBS por debajo de 50 y el índice privado
ChinaDog también fallando expectativas. Los resultados confirman un debilitamiento de la actividad
económica, aunque con variaciones menores frente al mes anterior.

Reino Unido: El GBP/USD se mostró volátil en la antesala del discurso del primer ministro Starmer, quien
presentará su estrategia de crecimiento y defenderá el Presupuesto en medio de cuestionamientos públicos,
después de que la canciller Reeves negara haber engañado sobre la situación financiera del país.

Petróleo: Los futuros del crudo se fortalecieron tras la decisión de la OPEP+ de mantener sin cambios su
plan de producción para el primer trimestre de 2026, respaldada por un mecanismo de evaluación de
capacidad sostenible; además, se anunció que la próxima reunión ministerial del grupo tendrá lugar el 7 de
junio de 2026.

Metales: El oro spot inicialmente avanzó siguiendo el impulso de otros metales preciosos —con la plata
alcanzando un máximo histórico— antes de revertir la mayor parte de las ganancias, mientras que el cobre
extendió su rally hasta marcar nuevos máximos históricos por encima de USD 11.200/t en la LME, aunque
posteriormente retrocedió ante un apetito de riesgo irregular y datos PMI chinos más débiles de lo esperado.

Geopolítica: El presidente ucraniano Zelensky envió una delegación encabezada por el jefe del consejo de
seguridad a EE.UU. para negociaciones y tiene previsto reunirse con Macron en París, mientras que las
conversaciones entre EE.UU. y Ucrania se centraron en la definición de una frontera de facto con Rusia en un
eventual acuerdo de paz, descritas como difíciles pero productivas tras cinco horas de diálogo.

El precio, tras alcanzar la resistencia de 25.491, mostró un claro rechazo que dio inicio a una fase
correctiva. Esta corrección se ve respaldada por la pérdida de pivotes técnicos relevantes y por
señales bajistas en los indicadores: la media móvil de corto plazo cruzó por debajo de la de largo
plazo, el RSI mantiene una divergencia bajista y el MACD retrocede después de tocar una zona de
resistencia. En conjunto, estos elementos refuerzan la probabilidad de un movimiento correctivo
en el corto plazo.

El nivel clave continúa siendo la zona de máximos de la semana pasada en 25.491. Mientras el
precio se mantenga por debajo de esta resistencia, podría extender su caída hacia 24.917,
correspondiente al 38.2% de retroceso de Fibonacci. Por el contrario, una ruptura sostenida por
encima de 25.491 abriría la puerta a un nuevo tramo alcista con un objetivo proyectado hacia
26.272, alineado con la continuación del rally previo.

🔹 Punto Clave: 25.491
🔼 Escenario Alcista:  26.272
🔻 Escenario Bajista: 24.917

Análisis DE40

Noticias Clave

Gráfico del Día

Lunes 01  de Diciembre

Los metales siguen exhibiendo una marcada presión alcista, destacando particularmente la plata,
que ha alcanzado un nuevo máximo histórico. Tras superar la resistencia en 56.4, el precio efectuó
una ruptura acompañada de un pullback ordenado, manteniendo así la estructura de tendencia. En
este contexto, la zona de 56.4 se consolida como nivel clave, ya que su preservación sugiere que el
impulso comprador permanece vigente.

Si el precio consigue sostenerse por encima de 56.4, es posible que la cotización extienda su avance
hacia la región de 59.4, y una superación firme de ese umbral abriría la puerta a un movimiento
adicional hacia 60.6. Por el contrario, una pérdida del soporte en 56.4 podría señalar el inicio de una
corrección más profunda, con el precio retrocediendo hacia el nivel de 54.4 en búsqueda de una
nueva base de apoyo.

🔹Punto Clave: 56.4
🔼 Escenario Alcista: 60.6
🔽 Escenario Bajista: 54.4


