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Analisis US100

El precio continua mostrando presion vendedora, aunque mantiene una estructura lateral dentro de
un rango definido. Actualmente, ha respetado el soporte en la zona de los 23.380 puntos, nivel que
cobra relevancia al coincidir con una divergencia en el indicador MACD y un cambio de direccion
en la media mévil de corto plazo. Estos elementos técnicos sugieren que dicho soporte es clave
para evaluar los préximos movimientos del mercado.

Si el precio logra sostenerse por encima de los 23.380 puntos, podria generarse un impulso alcista
en busca de la parte alta del rango, situada en torno a los 23.653 puntos. En cambio, una pérdida
clara de este soporte abriria la puerta a un movimiento correctivo de mayor magnitud, con el
siguiente objetivo en la zona de los 23.036 puntos, donde podria encontrarse un nuevo nivel de
demanda.

¢ Punto Clave: 23.380
PN Escenario Alcita: 23.653
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Noticias Clave

Los futuros de Estados Unidos se mantuvieron estables después de que el Tribunal de
Apelaciones confirmara que la mayoria de los aranceles impuestos por la administracion
Trump eran ilegales. Sin embargo, la medida determiné que dichos aranceles continuaran
vigentes mientras el caso avanza en instancias judiciales superiores.
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Por otro lado, se informd que Estados Unidos revoco las autorizaciones otorgadas a Intel, SK
Hynix y Samsung para recibir equipos de fabricacion de semiconductores en China, a menos
que gestionen nuevas licencias. Asimismo, un juez estadounidense decidié no pronunciarse el
viernes sobre la destitucion de la gobernadora de la Reserva Federal, Lisa Cook, y solicité a las
partes involucradas presentar documentacion adicional el proximo martes.

En Asia-Pacifico, los mercados mostraron un desempeifio mixto con un sentimiento
mayormente moderado. No obstante, el Hang Seng y el Shanghai Composite se desmarcaron
de la tendencia, destacando el indice de referencia de Hong Kong tras un repunte de dos
digitos en las acciones de Alibaba luego de la publicacién de sus resultados. En la sesidn, los
principales focos de atencion se centran en el PMI manufacturero final de la eurozona y el
Reino Unido, asi como en la tasa de desempleo de la Unién Europea.

Aranceles: El Tribunal de Apelaciones de EE.UU. dictamind por mayoria que el expresidente
Trump se excedid en su autoridad al imponer aranceles globales mediante la ley de emergencia
IEEPA, aunque permitié que estos se mantuvieran vigentes mientras el caso avanza. El fallo
abarca los aranceles del “Dia de la Liberacion”, los reciprocos y los adicionales aplicados a
India, pero no la eliminacién de la exencion de minimis. Trump defendié que los aranceles son
esenciales para la fortaleza financiera del pais, mientras la fiscal general Bondi confirmd que
apelaran el fallo. Paralelamente, USTR Greer senaldé que continuaran las negociaciones
comerciales, y el gobierno restringié a empresas como Intel, SK Hynix y Samsung el acceso a
equipos de fabricacién de chips en China sin licencia.

EE.UU.: La presidenta de la Fed de San Francisco, Mary Daly, indicoé que la politica monetaria se
recalibrara pronto para responder al impacto de los aranceles, que elevan la inflacién, y a la
desaceleracion del mercado laboral. Reiteré que los efectos sobre los precios podrian ser
transitorios, pero advirti6 que no pueden esperar certezas sin arriesgar el empleo. En paralelo,
un juez postergd la decision sobre la destitucion del gobernador de la Fed, Lisa Cook,
solicitando mas documentacion. Por su parte, Trump aseguré en redes sociales que la inflacién
es baja, destacé la caida de los precios energéticos y defendié los aranceles como fuente de
ingresos y respeto internacional para EE.UU.

China: El mercado inmobiliario chino continué debilitandose en agosto, con ventas en descenso
pese a reducciones de precios y nuevas medidas de estimulo en las principales ciudades. En el
ambito industrial, el PMI manufacturero oficial se situé en 49,4, ligeramente por debajo de lo
esperado, mientras que el no manufacturero se mantuvo estable en 50,3 y el compuesto en
50,5. En contraste, el indice privado “Rating Dog” (antes Caixin) arrojé una sorpresa positiva al
mostrar un PMI manufacturero final de 50,5, superando expectativas y reflejando cierta
resiliencia en la actividad del sector.

Europa: Olli Rehn, del BCE, advirtid sobre crecientes riesgos de que la inflacion en la eurozona
se enfrie mas de lo previsto, presionada por un euro fuerte, menor costo energético y relajacién
de la inflacién subyacente, en un contexto de elevada incertidumbre derivada de las tensiones
comerciales globales. Subrayé la necesidad de flexibilidad en la politica monetaria ante un
panorama mas complejo. En los mercados, Goldman Sachs elevé sus previsiones para el Stoxx
600 a 580 puntos y para el FTSE 100 a 9.600 en los proximos 12 meses, respaldado por un
desempeno mas sélido del esperado en la region.

Geopolitica: El presidente ucraniano Zelensky anuncié que Ucrania planea intensificar sus
ataques en territorio ruso, mientras que el Estado Mayor negd avances significativos de Moscu
en su ofensiva de verano. Las fuerzas ucranianas reportaron ataques a refinerias rusas en
Krasnodar y Syzran, al tiempo que Rusia lanzé un masivo ataque nocturno con mas de 500
drones y decenas de misiles. En apoyo a Kiev, el Departamento de Estado de EE.UU. autorizé la
posible venta de servicios satelitales Starlink, mantenimiento de sistemas de defensa Patriot y
equipos relacionados, asi como un sistema de comando integrado para Dinamarca.

Délar: El indice del délar (USDIDX) se debilité levemente en una jornada de bajo volumen por el
feriado del Dia del Trabajo en EE.UU., con los inversores cautelosos ante la incertidumbre
comercial tras el fallo judicial que declaré ilegales la mayoria de los aranceles de Trump,
aunque los mantuvo vigentes a la espera de una eventual revision en la Corte Suprema. La falta
de definicion sobre la situacion del gobernador de la Fed, Lisa Cook, y las recientes
declaraciones de Daly sobre una pronta recalibracién de la politica monetaria aumentaron la
cautela en los mercados, manteniendo la atencion sobre la evolucidn econdmica y la postura de
la Reserva Federal.
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El oro ha seguido fortaleciéndose en un contexto de incertidumbre global sobre el ddlar,
logrando superar la resistencia de los 3.452 puntos y alcanzando la zona de los 3.483,
correspondiente a la extension del 123.6% de Fibonacci del movimiento impulsivo previo. Este
nivel de 3.452 se consolida como soporte clave para definir la continuidad de la tendencia.

Mientras el precio se mantenga por encima de los 3.452 puntos, existe |la posibilidad de una
extension alcista hacia los 3.536, nivel donde se ubica la proyeccién del 161.8% de Fibonacci.
En cambio, una pérdida de este soporte abriria la puerta a un escenario correctivo de mayor
amplitud, con un retroceso que podria llevar el precio hacia la zona de los 3.400 puntos.

¢ Punto Clave: 3.452
INEscenario Alcista: 3.536
R4Escenario Bajista: 3.400
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Este informe es proporcionado unicamente con fines de informacion general y de marketing.
Cualquier opinion, analisis, precios u otro contenido no constituyen asesoramiento o recomendacion de inversion.

Cualquier investigacion ha sido preparada de acuerdo con los requisitos legales disenados para promover la
independencia de la investigacion de inversion y se considera una comunicacion de marketing.

El desempeno pasado no es necesariamente indicativo de resultados futuros, y cualquier persona actuando sobre
esta informacion lo hace por completo y bajo su propio riesgo.

XTB no aceptara ninguna responsabilidad por cualquier pérdida o dano, incluyendo, sin limitacion, cualquier
pérdida de beneficio, que pueda surgir directa o indirectamente del uso o dependencia de dicha informacion.

La negociacion de productos apalancados puede comportar un alto nivel de riesgo. Las péerdidas pueden exceder
sus depositos y se le puede requerir hacer otros pagos. Estos productos pueden no ser adecuados para todos los
clientes, por favor, comprenda los riesgos y busque asesoramiento independiente.



