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Tras alcanzar el retroceso del 61,8% de Fibonacci, el precio registré6 un movimiento impulsivo al
alza que le permitié superar la resistencia inicial ubicada en los 25.031 puntos. Actualmente, se
mantiene por encima de sus medias moviles de corto y largo plazo, lo que refuerza la sefal de
continuidad alcista. En este contexto, el nivel de los 25.031 puntos se configura como un soporte
relevante: mientras el precio logre sostenerse sobre esta zona, existe una alta probabilidad de que
la tendencia positiva se consolide.

En cuanto a los niveles de referencia, la proxima resistencia significativa se encuentra en los
25.311 puntos, derivada de la extension del 123,6% de Fibonacci. No obstante, una pérdida de este
impulso o una ruptura por debajo de los soportes mencionados podria anticipar un debilitamiento
de la fuerza compradora. En ese escenario, el precio tendria mayores probabilidades de volver a
testear la regiéon de los 24.862 puntos, poniendo a prueba la solidez del actual sesgo alcista.
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Noticias Clave

Los futuros de Estados Unidos operaron en terreno positivo, extendiendo las ganancias recientes y dejando
atras la debilidad previa asociada a las tensiones por un eventual cierre del gobierno. El Nasdaq encabezé
el repunte, aunque con un desempeio sectorial mixto. Fitch indicé que un cierre del gobierno no tendria
implicaciones inmediatas para la calificacion soberana de EE. UU. (AA+/estable), mientras que S&P advirtio
que podria restar entre 0,1 y 0,2 puntos porcentuales al crecimiento del PIB por cada semana de
paralizacion.

En Japon, los futuros de JGB a 10 anos enfrentaron presion tras la ultima subasta, que reflejé un indice de
cobertura menor al registrado en la venta anterior. Este resultado se suma al débil desempeiio observado
en la reciente subasta de JGB a 2 anos, que mostré el nivel de demanda mas bajo desde 2009. Estos
indicadores han generado cautela en los mercados, dada la importancia de la deuda soberana japonesa
como referencia regional.

Por otro lado, el ambito geopolitico se mantiene en foco. Estados Unidos decidié proporcionar a Ucrania
inteligencia para apoyar ataques con misiles en territorio ruso e insto a los aliados de la OTAN a ofrecer un
respaldo similar, segun reporté el Wall Street Journal. En paralelo, las bolsas de Asia-Pacifico registraron
avances generalizados, impulsadas por el buen cierre de Wall Street, especialmente en el sector
tecnolégico. Sin embargo, los mercados continiian atentos a los proximos reportes laborales en EE. UU.,
cuyo calendario podria verse afectado tras el nuevo fracaso de las votaciones de la CR este miércoles.

Cierre de gobierno: El cierre del gobierno en EE. UU. sigue sin resolverse, tras el fracaso de la resolucion
continua impulsada por los demécratas. El vicepresidente Vance aseguré que hara todo lo posible para
mantener servicios esenciales y reducir el impacto, aunque advirtido sobre despidos si la situacidn persiste.
La Casa Blanca anticipé recortes y un reemplazo en el BLS, mientras que lideres del Senado podrian reunirse
en breve para buscar una salida. El presidente Trump mantiene una postura confrontativa, sefialando que el
cierre deberia usarse para eliminar despilfarros y cancelando proyectos como los centros de hidrégeno.
Fitch consider6 que el cierre no afecta en el corto plazo la calificacion crediticia, aunque refleja debilidad
fiscal, mientras que S&P advirtid sobre el impacto econdmico, estimando una reduccién del PIB semanal de
0,1 a 0,2 puntos porcentuales y retrasos en datos clave para la Fed.

Aranceles: La administracion Trump decidié pausar la aplicacion de aranceles farmacéuticos mientras
negocia precios con la industria, replicando acuerdos como el alcanzado con Pfizer. En paralelo, el
presidente afirmé que los agricultores, en especial los productores de soja, estan siendo afectados por la
falta de compras chinas motivadas por razones de negociacion, y aseguré que se destinaran ingresos
arancelarios para apoyarlos. Asimismo, anticipé un encuentro con Xi Jinping en cuatro semanas, con la soja
como tema prioritario, y se evalia una reunion bilateral con el presidente brasilefio Lula, en medio de
crecientes tensiones comerciales.

EE. UU.: Goolsbee, de la Fed, expresé preocupacion por el riesgo de que la inflacion vuelva a repuntar,
sefialando que la falta de datos confiables tras el cierre del BLS limita |a visibilidad sobre los precios. Aunque
confia en que los efectos de los aranceles sean transitorios, advirtié sobre la necesidad de prudencia en la
politica monetaria, pese a que la solidez econdmica permitiria futuros recortes de tasas. Por su parte, el
modelo de la Fed de Atlanta ajusto ligeramente a la baja su proyeccién de crecimiento para el tercer
trimestre, situandola en 3,8% desde el 3,9% previo.

Canada: El Banco de Canada recorto la tasa de interés de referencia al 2,5% desde 2,75%, tras evaluar que la
economia muestra debilidad y las presiones inflacionarias se han contenido. Las actas reflejaron que,
aunque la incertidumbre en torno a los aranceles de EE. UU. se redujo, la renegociacion del T-MEC concentra
la atencion y aumenta los riesgos. El Consejo de Gobierno concluyé que un recorte equilibraba mejor la
politica monetaria ante los desafios internos y externos.

Australia: Los ultimos datos economicos de Australia reflejan un deterioro en la balanza comercial, con
exportaciones que cayeron un 7,8% en agosto frente al aumento del mes previo, mientras que las
importaciones crecieron un 3,2%. Como resultado, el superavit comercial se redujo a 1,825 mil millones, muy
por debajo de las expectativas. Ademas, el gasto de los hogares se desaceleré fuertemente a 0,1%,
confirmando sefales de enfriamiento en la demanda interna.

Acciones: En el ambito corporativo, Intel estaria en conversaciones iniciales para sumar a AMD como cliente
de fundicidn, lo que marcaria un movimiento estratégico relevante en la industria de semiconductores. Por
otro lado, Apple decidié posponer la actualizacién de sus auriculares para concentrar recursos en el
desarrollo de unas gafas de inteligencia artificial, siguiendo la linea de innovacion marcada por
competidores como Meta.

Oil: Los precios del crudo experimentaron una pausa tras la fuerte caida previa, con movimientos de
volatilidad moderada en Asia. La presion bajista se asocid a la decision de Saudi Aramco de reducir los
precios del GLP a minimos de mas de un ano, en un intento de fortalecer su competitividad frente al
aumento de la oferta global.

Gold: Goldman Sachs elevé sus perspectivas sobre el oro, estimando que alcanzara USD 4.000 por onza a
mediados de 2026 y USD 4.300 hacia finales de ese ano. La firma argumentd que los riesgos al alza en el
metal se han intensificado, consolidando al oro como su apuesta mas fuerte en materias primas a largo
plazo.

Geopolitica: Estados Unidos reforzé su apoyo militar a Ucrania comprometiéndose a suministrar inteligencia
para ataques con misiles dentro de territorio ruso. Ademas, busca que sus aliados de la OTAN incrementen
el respaldo en la misma direccién, en un esfuerzo por mantener la presion estratégica sobre Moscu.
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Graflco del Dia

El precio del oro alcanzé un nuevo maximo tras rebotar desde el soporte en los 3793 mostrando un
marcado movimiento en “V”. Posteriormente, corrigié hasta la zona del 38,2% de Fibonacci, situando
al nivel de soporte en torno a los 3857 como punto clave para validar la continuidad de la tendencia.
Los indicadores, como el MACD, mantienen un sesgo alcista, al igual que las medias moviles, lo que
refuerza la probabilidad de que el activo conserve su impulso mientras se mantenga sobre los
niveles de 3845y 3857.

De confirmarse esta fortaleza, el precio podria proyectarse hacia el objetivo en la region de 3915,
consolidando asi su escenario alcista. Sin embargo, una pérdida de los soportes actuales abriria la
puerta a una correcciéon mas profunda, que podria llevar al activo a testear el nivel del 61,8% de
Fibonacci. Una ruptura adicional de esa zona incrementaria el riesgo de caidas hacia el soporte de
3793, debilitando significativamente el actual impulso positivo.
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Este informe es proporcionado unicamente con fines de informacion general y de marketing.
Cualquier opinion, analisis, precios u otro contenido no constituyen asesoramiento o recomendacion de inversion.

Cualquier investigacion ha sido preparada de acuerdo con los requisitos legales disenados para promover la
independencia de la investigacion de inversion y se considera una comunicacion de marketing.

El desempeno pasado no es necesariamente indicativo de resultados futuros, y cualquier persona actuando sobre
esta informacion lo hace por completo y bajo su propio riesgo.

XTB no aceptara ninguna responsabilidad por cualquier perdida o dano, incluyendo, sin limitacion, cualquier
pérdida de beneficio, que pueda surgir directa o indirectamente del uso o dependencia de dicha informacion.

La negociacion de productos apalancados puede comportar un alto nivel de riesgo. Las pérdidas pueden exceder
sus depositos y se le puede requerir hacer otros pagos. Estos productos pueden no ser adecuados para todos los
clientes, por favor, comprenda los riesgos y busque asesoramiento independiente.



