
Los futuros de Estados Unidos muestran una recuperación impulsada principalmente por el
sector tecnológico, después de la caída registrada el martes, cuando los participantes
regresaron del largo fin de semana por el Día del Trabajo. El retroceso previo estuvo marcado
por un aumento en la aversión al riesgo, influenciado por diversos factores como el fallo del
tribunal de apelaciones de EE. UU. que declaró ilegales los aranceles impuestos durante la
administración Trump, la creciente incertidumbre geopolítica y la revocación de las
exenciones del Departamento de Comercio para compañías como Intel, Samsung, SK Hynix y
TSMC. En paralelo, los bonos del Tesoro registraron ventas generalizadas en línea con la renta
fija global, lo que generó un mayor empinamiento en la curva estadounidense.

En los mercados internacionales, las acciones de la región Asia-Pacífico cerraron mayormente
a la baja, arrastradas por el débil desempeño de Wall Street y un sentimiento limitado por las
crecientes preocupaciones en torno a la deuda global. Este panorama reflejó un apetito por el
riesgo aún frágil, que continúa condicionando la evolución de los principales índices
bursátiles.

En el mercado de divisas, el índice dólar (USDIDX) mantiene las ganancias obtenidas en la
sesión anterior, mientras que el yen japonés (JPY) y la libra esterlina (GBP) permanecen más
débiles frente al dólar estadounidense tras la fuerte jornada del martes. Para la sesión de hoy,
la atención de los inversionistas se centra en la publicación de datos clave en Estados Unidos:
el PMI de servicios en su lectura final, los pedidos de bienes duraderos de julio y la encuesta
de ofertas de empleo JOLTS, indicadores que podrían marcar el pulso de los próximos
movimientos en los mercados.

Aranceles: Donald Trump anunció que llevará el fallo arancelario a la Corte Suprema en busca
de una resolución temprana. Paralelamente, el embajador de EE. UU. ante la OTAN explicó que
Trump aún no ha impuesto aranceles a China debido a negociaciones en curso, en las que la
guerra en Ucrania también juega un papel. Señaló que Trump mantiene la opción de aplicar
aranceles si lo considera necesario y agregó que las medidas sobre India han afectado sus
decisiones energéticas, aunque no se prevé un mayor acercamiento comercial con ese país.

EE. UU.: Trump insistió en la necesidad de un recorte fuerte de tasas de interés, mientras que se
informó que la decisión sobre su intento de destituir al presidente de la Fed se retrasará hasta
después del 4 de septiembre. El secretario del Tesoro, Bessent, iniciará entrevistas para
seleccionar al próximo titular de la Reserva Federal. En el plano interno, Trump anunció el envío
de la Guardia Nacional a Chicago, mientras que el PIB de la Fed de Atlanta para el tercer
trimestre se ajustó a 3,0% desde 3,5%.

China: Los indicadores de actividad mostraron un repunte en agosto, con el PMI de RatingDog
Services alcanzando 53,0, por encima de las expectativas de 52,4, y el PMI compuesto
situándose en 51,9 frente al 50,8 previo. Estas cifras reflejan una mejora en la dinámica
económica del país.

Euro: El euro se mantuvo bajo presión frente al dólar, consolidándose por debajo de 1,1700.
Aunque la inflación en la eurozona superó en su mayoría las previsiones y los comentarios del
BCE fueron mixtos, estos factores no lograron impulsar a la moneda única frente al
fortalecimiento del dólar.

Oil: El mercado del crudo se mostró indeciso tras las caídas previas, arrastrado por la fortaleza
del dólar y la imposición de sanciones de EE. UU. al petróleo iraní. Los inversores permanecen a
la espera de los datos semanales de inventarios, retrasados un día debido al feriado del Día del
Trabajo.

Copper: Los futuros del cobre retrocedieron desde máximos de un mes, en medio de un apetito
por el riesgo más moderado a nivel global, incluso en China, su principal comprador, lo que
limitó el impulso de la reciente subida.

Geopolítica: Trump descartó preocupaciones sobre una posible alianza estratégica en contra de
EE. UU. entre China, Rusia y Corea del Norte. Reiteró que “China necesita más a Estados Unidos
de lo que nosotros a ellos” y advirtió que podría modificar su postura hacia Putin si no obtiene
resultados en el frente diplomático.

Acciones: Las acciones de Google repuntaron tras un fallo judicial favorable en el mayor caso
antimonopolio en tres décadas. El juez rechazó las propuestas más severas del gobierno,
incluida la venta forzosa de Chrome, lo que representa una victoria significativa para Big Tech.

El precio registró presión bajista hasta alcanzar la zona de soporte en 23.036 puntos, donde se
configuró una estructura de giro técnica en un nivel considerado relevante. Actualmente, la
cotización se mantiene por encima del nivel clave de 23.380 y se aproxima a la resistencia
marcada por el retroceso de Fibonacci del 61,8%, lo que convierte a esta región en un punto crítico
a seguir de cerca.

Mientras el precio logre consolidarse sobre los 23.380, se incrementa la probabilidad de
continuidad alcista, con un siguiente objetivo hacia la resistencia en torno a los 23.839 puntos. Sin
embargo, en caso de no sostener dicha ruptura, podría reanudarse la presión bajista previa, con un
retroceso potencial hacia niveles de soporte cercanos a los 22.783 puntos.

🔹 Punto Clave: 23.380
🔼 Escenario Alcita: 23.839
🔻 Escenario Bajista: 22.783
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El oro continúa mostrando fortaleza en un contexto donde el mercado se anticipa a un próximo
recorte de tasas por parte de la Reserva Federal. El precio ha superado la zona de los 3.509
puntos, marcando un nuevo máximo histórico y dirigiéndose hacia la resistencia de los 3.556,
correspondiente a la extensión del 176.4% de Fibonacci, nivel que será determinante en el
corto plazo.

Si el oro logra consolidarse y superar los 3.556 puntos, podría extender su avance hacia
resistencias técnicas en torno a 3.589 y 3.622. En caso contrario, una reversión desde estos
niveles abriría la puerta a un movimiento correctivo mayor, con un retroceso potencial hacia el
nivel de ruptura de 3.509.

🔹 Punto Clave: 3.556
🔼Escenario Alcista: 3.589 - 3.622
🔽Escenario Bajista: 3.509


