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Analisis US100

El precio se ha mantenido alrededor del soporte de 25.171 puntos, nivel que continda siendo una
referencia técnica clave. Tras alcanzar una condicién de sobrecompra en el MACD, se observo un
giro que dio paso a una fase correctiva, por lo que el comportamiento del precio en torno a esta zona
resulta determinante para el sesgo de corto plazo.

Mientras la cotizacién conserve el soporte de 25.171, podria habilitarse una extensién alcista hacia
la resistencia principal de 26.040 puntos. En cambio, una ruptura clara por debajo de este soporte
aumentaria la probabilidad de una correccion mas profunda, con posible continuidad del movimiento
correctivo hacia la regién de 24.516 puntos.
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Noticias Clave

Los futuros de EE. UU. cotizan estables, mientras que los metales prolongan su recuperacion. Ayer,
las acciones estadounidenses estuvieron bajo presion por la debilidad de las megacapitalizaciones
(NVDA, AVGO, META, MSFT y AMZN), lo que lastré al Nasdaq 100, de fuerte sesgo tecnoldogico. En
este contexto, Tecnologia fue el sector con peor desempeiio, seguido por Comunicaciones y
Consumo Discrecional, mientras que Energia, Materiales, Consumo Basico y Servicios Publicos
avanzaron mas de 1%.

-192.237

El repunte del sector Energia se apoyo en el alza del petréleo, impulsada por el aumento de la
tension retdérica entre EE. UU. e Iran tras un informe que indico que cahoneras iranies se
aproximaron a un petrolero estadounidense en el Estrecho de Ormuz y le ordenaron detenerse. En el
plano corporativo, se informod que las ventas de chips de IA de NVIDIA a China estarian estancadas
por una revision de seguridad de EE. UU., con clientes chinos posponiendo pedidos del H200. En
politica fiscal, la Camara de Representantes aprobé por un estrecho margen (217-214) un paquete
de gasto de 1,2 billones de ddlares para financiar al gobierno, que posteriormente fue firmado por el
presidente Trump, evitando un cierre parcial.

Para la sesion de hoy, la atencion del mercado se centrara en los datos del ISM de servicios de EE.
UU. y en la presentacion de resultados de Alphabet. Ademas, persistira el seguimiento a los
acontecimientos geopoliticos, luego de que Trump senalara que continian las negociaciones con
Iran y de que el ejército estadounidense informara el derribo de un dron de vigilancia irani que se
aproximaba a un portaaviones en el mar Arabigo.

Aranceles: Las ventas de chips de IA de NVIDIA a China permanecen estancadas debido a una
revision de seguridad en EE. UU.,, lo que ha llevado a clientes chinos a pausar pedidos del chip H200
hasta tener claridad regulatoria. En paralelo, EE. UU. alcanzé un acuerdo de tratado de agua con
México y anticipa anunciar hasta 11 acuerdos comerciales sobre minerales criticos esta semana,
reforzando su estrategia de suministro estratégico.

EE. UU.: La Camara de Representantes aprobd por estrecho margen el paquete de gasto de USD 1,2
billones, posteriormente firmado por el presidente Trump, evitando un cierre parcial del gobierno. En el
ambito institucional, el gobernador de la Fed, Miran, presenté su dimision como presidente del
Consejo de Asesores Econdmicos, sin impactos inmediatos en la orientacién de la politica monetaria.

Japon: El indice JP225 cay6é en la apertura y se mantiene por debajo de maximos recientes,
presionado por un menor apetito por riesgo tras resultados corporativos decepcionantes, destacando
la fuerte caida de Nintendo. El USD/JPY extendié avances ante la debilidad del yen, apoyado por
expectativas de una victoria contundente del partido gobernante en las elecciones anticipadas.

China: Los mercados mostraron movimientos mixtos mientras se asimilaban datos de PMI mejores a
lo esperado y una absorcién de liquidez por parte del PBoC. El PMI de Servicios subié a 52,3 y el PMI
Compuesto a 51,6, aunque el sentimiento se vio contenido por la persistente incertidumbre sobre las
ventas de chips de NVIDIA a China.

Divisas: El indice dolar mostro falta de direccion tras ceder parte de las ganancias posteriores al ISM,
en un contexto de comentarios de la Fed sin novedades relevantes y el retraso de datos JOLTS. El
EUR/USD avanzé levemente con potencial limitado, mientras que el GBP/USD recuper6 el nivel de
1,3700 en un entorno tranquilo previo a la decision del BoE.

Oil: Los futuros del crudo se mantuvieron firmes, respaldados por el aumento de tensiones entre EE.
UU. e Irdn y por una fuerte caida inesperada de inventarios privados en EE. UU., con descensos
significativos en crudo y destilados, lo que reforzé el sesgo alcista del complejo energético.

Metales: El oro al contado continud su recuperacioén y volvié a situarse por encima de los USD 5.000
por onza, beneficiandose del contexto de incertidumbre. En contraste, los futuros del cobre
retrocedieron tras el repunte previo, con una operativa contenida por el apetito de riesgo mixto en
Asia.

Geopolitica: EE. UU. confirmd que continuan las negociaciones con Iran y que hay multiples reuniones
previstas para esta semana. En paralelo, CENTCOM informé el derribo de un dron irani que se
aproximaba de forma agresiva a un portaaviones estadounidense en el mar Arabigo, reforzando la
atencion del mercado sobre el riesgo geopolitico.
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Grafico del Dia

Los metales preciosos se han recuperado tras la liquidacién del viernes pasado, con la plata
manteniéndose firmemente sobre el soporte de 71,3. En el movimiento reciente se aprecia una
estructura de correccion al alza, acercandose a la primera resistencia de Fibonacci en 89,6
(retroceso del 38,2%), nivel que actia como referencia inmediata para validar una extensién del
rebote.
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Una ruptura sostenida por encima de 89,6 podria habilitar un avance hacia 101,7, identificado como
resistencia mayor; y, de superarse también esta zona, aumentaria la probabilidad de continuidad del
sesgo alcista, con proyeccion hacia el maximo reciente en torno a 121,7. En cambio, si el precio no
logra superar la resistencia y retoma la caida, podria volver a testear el soporte de 71,3. El indicador
de profundidad (“deep”) se mantiene cercano a una zona de resistencia, por lo que la reaccion del
precio en estos niveles sera clave para definir el siguiente tramo.

¢ Punto Clave: 89,6
PN Escenario Alcista: 101,7
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Este informe es proporcionado unicamente con fines de informacion general y de marketing.
Cualquier opinion, analisis, precios u otro contenido no constituyen asesoramiento o recomendacion de inversion.

Cualquier investigacion ha sido preparada de acuerdo con los requisitos legales disenados para promover la
independencia de la investigacion de inversion y se considera una comunicacion de marketing.

El desempeno pasado no es necesariamente indicativo de resultados futuros, y cualquier persona actuando sobre
esta informacion lo hace por completo y bajo su propio riesgo.

XTB no aceptara ninguna responsabilidad por cualquier pérdida o dano, incluyendo, sin limitacion, cualquier
pérdida de beneficio, que pueda surgir directa o indirectamente del uso o dependencia de dicha informacion.

La negociacion de productos apalancados puede comportar un alto nivel de riesgo. Las pérdidas pueden exceder
sus depositos y se le puede requerir hacer otros pagos. Estos productos pueden no ser adecuados para todos los
clientes, por favor, comprenda los riesgos y busque asesoramiento independiente.



