
Los futuros de Estados Unidos operan estables tras una jornada previa en la que el Russell mostró
un desempeño destacado, mientras que el Nasdaq quedó rezagado y el S&P 500 se mantuvo
prácticamente sin cambios. En operaciones previas a la apertura, los futuros reaccionaron
brevemente a reportes que señalaron que Meta reduciría en un 30% su presupuesto destinado al
Metaverso, decisión que impulsó temporalmente tanto a la compañía como a los principales índices,
al reforzar el enfoque de la tecnológica en el desarrollo de IA. Aunque el impulso se moderó en los
índices, Meta cerró con un avance cercano al 3,5%. Adicionalmente, las solicitudes iniciales y
continuas de desempleo se situaron por debajo de las expectativas, disminuyendo la preocupación
sobre la desaceleración del mercado laboral.

En el ámbito regulatorio y geopolítico, legisladores estadounidenses buscan restringir durante 30
meses la venta de chips avanzados de NVIDIA a China, medida que afectaría específicamente a los
modelos H200 y Blackwell. Por otra parte, el Kremlin señaló que Moscú espera la reacción
estadounidense tras la reunión entre Putin y Witkoff, al tiempo que aclaró que no existen planes
inmediatos para una comunicación entre Putin y Trump.

En mercados internacionales, Bloomberg anticipa que el Banco de Japón podría realizar un
incremento de tasas este mes, manteniendo abierta la posibilidad de futuros ajustes mientras
analiza datos económicos y condiciones de mercado antes de su decisión final. En tanto, las bolsas
de Asia Pacífico cerraron con movimientos mixtos y en rangos acotados, en un contexto de baja
generación de nuevos catalizadores antes de la publicación de las cifras de PCE en Estados Unidos.

Aranceles: El panorama comercial se mantiene activo con posibles conversaciones entre Estados
Unidos, México y Canadá, en un contexto donde Washington busca mayor equilibrio en sus
intercambios con China y ajustes dentro del acuerdo USMCA. EE. UU. insiste en evitar que Canadá y
México funcionen como plataformas indirectas de exportación hacia China y otras economías
asiáticas, mientras persiste la intención bipartidista del Congreso de frenar durante al menos 30
meses el acceso de Pekín a chips avanzados de NVIDIA. Además, se prevé una visita comercial
estadounidense a India, reforzando la agenda bilateral y la diversificación de alianzas estratégicas.

Estados Unidos: El entorno doméstico mantiene señales mixtas: la Casa Blanca destaca que el
crecimiento salarial real supera a la inflación y el mercado anticipa posibles recortes de tasas en la
próxima reunión de la Fed. En materia política, el Tribunal Supremo reactivó un mapa electoral
favorable a los republicanos en Texas, fortaleciendo su posicionamiento legislativo, mientras el
Departamento de Seguridad Nacional amplió las restricciones de viaje a más de 30 países, marcando
un enfoque más restrictivo en materia migratoria.

Japón: El BoJ se encamina a una posible subida de tasas en diciembre y deja abierta la puerta a más
ajustes conforme evalúe datos recientes, entre ellos un deterioro notable del gasto de los hogares.
Estos factores presionaron al JP225, que operó con desempeño inferior, y debilitaron
momentáneamente al USD/JPY, que retrocedió tras un repunte inicial en medio de expectativas
crecientes de normalización monetaria. La combinación de endurecimiento de política y consumo
débil refuerza la cautela del mercado.

China: Los mercados chinos mostraron volatilidad, afectados por el drenaje de liquidez del PBoC y por
la propuesta en EE. UU. de restringir el acceso de China a chips avanzados de NVIDIA, lo que mantuvo
la presión sobre el sector tecnológico local. Esta combinación de tensiones comerciales y
condiciones monetarias más ajustadas generó movimientos bidireccionales en los principales
índices.

Petróleo: El crudo se mantuvo estable tras un leve avance previo, recuperando parte del retroceso
reciente mientras persisten dudas sobre la demanda global. La referencia WTI volvió a encontrar
resistencia cerca de los USD 60/bbl en un contexto de pocos catalizadores y tras las conversaciones
entre Estados Unidos y Rusia que redujeron temporalmente la percepción de riesgo energético.

Metales: El oro cedió brevemente por debajo de los USD 4.200/oz en un entorno de volatilidad previa
a nuevos datos inflacionarios en EE. UU., mientras que el cobre mostró un avance sostenido,
alcanzando máximos históricos en los contratos a 3 meses de la LME debido a una perspectiva de
oferta ajustada y firmeza en la demanda industrial.

La presión compradora se ha mantenido de forma constante, reflejada en la continuidad del movimiento
dentro del canal alcista, con el precio operando sobre sus medias móviles de corto y largo plazo. No
obstante, los indicadores técnicos siguen proyectando señales de divergencia bajista, lo que advierte
cierta debilidad potencial del movimiento. Mientras el precio conserve la estructura del canal, es posible
que continúe avanzando hacia la zona de resistencia ubicada en 25.832 puntos, nivel considerado de alta
relevancia técnica.

En caso de superar dicho umbral, el impulso podría extenderse hasta el siguiente nivel de resistencia
cercano a los 26.267 puntos. Por el contrario, un rechazo en la resistencia señalada y una eventual
pérdida del canal alcista podrían desencadenar una corrección más profunda, con objetivos hacia el área
de soporte en los 25.792 puntos.

🔹 Punto Clave: 25.832
🔼 Escenario Alcista:  26.267
🔻 Escenario Bajista: 25.792
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Durante la semana se ha evidenciado una clara rotación hacia activos de menor capitalización,
reflejada en un desempeño superior del índice Russell 2000. El precio mantiene una secuencia de
máximos y mínimos crecientes, lo que respalda la continuidad de la tendencia alcista; sin embargo,
las divergencias bajistas aún presentes en el MACD sugieren cierta debilidad en el impulso actual.
Bajo este contexto, la zona de resistencia en los 2.560 puntos continúa siendo el nivel técnico más
relevante a observar.

Una eventual ruptura de dicha resistencia podría habilitar un avance adicional hacia la región de los
2.627 puntos, ampliando el recorrido alcista. Por el contrario, un rechazo en ese nivel podría dar
inicio a un movimiento correctivo, llevando al precio a buscar nuevamente la zona de soporte
cercana a los 2.466 puntos.

🔹Punto Clave: 2.560
🔼 Escenario Alcista: 2.627
🔽 Escenario Bajista: 2.466


