xtb

T

@ e 0B Wi

v resia 188 10

Boletin Diario
= de Mercados

W werR w093 800

e Financleros

B @ & ~

—

Jueves 05 de Febrero

Analisis US100

Tras perder la zona de soporte de los 25.171 puntos, el precio ha realizado un pullback y ha vuelto a
testear ese nivel. En paralelo, el MACD ha alcanzado sus zonas de soporte, lo que convierte este
punto en un area técnica clave para definir el préximo movimiento. Ademas, las medias moviles de
largo plazo se estan aproximando al precio, aumentando la relevancia de la zona actual.

Si el precio logra recuperar y sostenerse por encima de los 25.171 puntos, podria habilitar un tramo
de recuperacion de mayor alcance en 25.628. En cambio, una consolidacion por debajo de 25.171
aumentaria el riesgo de continuidad bajista y podria extender las caidas hacia el soporte cercano a
24.576 puntos.

¢ Punto Clave: 25.171
PN Escenario Alcista: 25.628
V¥ Escenario Bajista: 24.516
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Noticias Clave

Los futuros de EE. UU. caen mientras se prolonga la venta en companias de mega capitalizacion. Al
mismo tiempo, los metales corrigen, aunque con senales de moderacion en el ritmo del ajuste. En la
jornada del miércoles, los indices cerraron mayoritariamente en baja, impulsados por pérdidas en
sectores vinculados a la IA: semiconductores, software, memoria y robética fueron los principales
focos de presion.
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Aun asi, la amplitud de mercado fue sdlida, con avances destacados en el RSP (S&P 500 de peso
igual). Energia, Materiales y Consumo Basico —los tres sectores con mejor desempeino acumulado—
mantuvieron ganancias por su baja exposicion al complejo de IA, mientras que Sanidad repunté tras
un informe de resultados positivo de Eli Lilly (LLY). En el plano macro, el presidente Donald Trump
afirmé que no duda de que los tipos de interés bajaran y comenté que Warsh también seria favorable
arecortes.

En cuanto a agenda, el BLS reprogramé el informe de empleo de enero para el 11 de febrero, las
vacantes y rotacion laboral (JOLTS) de diciembre para el 5 de febrero, y el IPC de enero para el 13 de
febrero. En resultados, Alphabet retrocedié un 2,0%, ARM Holdings cay6é un 8,6% y Qualcomm
descendioé un 10,3% en el after-market. Para la sesion de hoy, la atencion se centrara en la decision
de tasas del BCE y en los datos de solicitudes de subsidio por desempleo en EE. UU.

Aranceles: La administracion del presidente Trump estaria dispuesta a permitir que ByteDance
adquiera chips H200 de NVIDIA, aunque la compania aun no acepta las condiciones propuestas. En
paralelo, la USTR sefnalé que EE. UU. y México evaluaran durante los proximos 60 dias la
implementacion de precios minimos ajustados por frontera para importaciones de minerales criticos,
iniciativa que podria incorporarse a un acuerdo plurilateral. En Europa, Ursula von der Leyen indicé que
el préximo paso sera avanzar hacia un acuerdo bilateral UE-EE. UU. sobre materias primas,
apoyandose en la cooperacion existente con Japon y Estados Unidos.

EE. UU.: Trump reiterd su conviccidon de que los tipos de interés bajaran y afirmé que Warsh comparte
esa vision, subrayando que no habria sido nombrado de pensar lo contrario. También destacoé la
independencia tedrica de la Fed, mientras evalia controles de reembolso de aranceles sin
comprometerse aun a cheques de devolucién. Por su parte, el secretario del Tesoro, Bessent, evitod
pronunciarse sobre la autoridad presidencial para destituir a miembros de la Fed, y senal6é que los
rendimientos a 10 afos podrian seguir bajando, con fuertes flujos extranjeros hacia bonos y acciones
estadounidenses; ademas, el BLS reprogramo los principales informes laborales e inflacionarios de
enero y diciembre.

China: Los mercados chinos retrocedieron, con debilidad marcada en mineras, inmobiliarias y
aseguradoras, pese a los esfuerzos de liquidez del PBoC y a informes de una llamada “excelente”
entre Trump y Xi, que no lograron mejorar el apetito por riesgo. El banco central inyectd liquidez
significativa mediante repos inversos a 7 y 14 dias antes de las festividades del Afio Nuevo Chino.

Australia: El balance comercial de diciembre se ubicé en AUD 3,37 mil millones, ligeramente por
encima de lo esperado, apoyado por un repunte mensual de las exportaciones del 1,0%. Las
importaciones, en cambio, cayeron un 0,8% interanual, reflejando una demanda interna mas
contenida.

Divisas: El indice ddlar se mantuvo estable tras leves ganancias, aunque con potencial alcista limitado
por datos mixtos en EE. UU. y mayor foco geopolitico, tras la suspension —y posterior incertidumbre—
de las conversaciones EE. UU.-Iran, junto con comentarios de la Fed centrados en riesgos
inflacionarios. El EUR/USD se debilité ligeramente ante PMIs de servicios y una inflacion subyacente
mas flojos, a la espera del BCE; el GBP/USD cayé por datos débiles y escasos catalizadores previos al
BoE; y el USD/JPY consolidé por debajo de 157,00, con persistente debilidad del yen antes de las
elecciones anticipadas.

Petroleo: Los futuros del crudo devolvieron las ganancias previas: inicialmente subieron por la
cancelacion de conversaciones EE. UU.-Irdn, pero se revirtieron al conocerse que los didlogos se
reanudaran el viernes en Oman, moderando las primas geopoliticas.

Metales: El oro spot mostro alta volatilidad, recuperando brevemente niveles elevados antes de borrar
ganancias en un contexto de caidas generalizadas en metales preciosos, incluida una fuerte
correccion de la plata. En China, el consumo de oro cay6é 3,6% interanual en 2025, mientras la
produccién aumentod 3,4%; el cobre retrocedié por el tono negativo de riesgo y ventas en materias
primas.

Acciones: Alphabet super6 expectativas de BPA e ingresos en el 4T, pero sus acciones cayeron 2,0%
tras el cierre. ARM Holdings y Qualcomm también batieron previsiones de resultados e ingresos,
aunque registraron descensos significativos del 8,6% y 10,3%, respectivamente, en el after-market.

Geopolitica: Aunque inicialmente se informd la cancelacion de las conversaciones nucleares entre EE.
UU. e Iran, reportes posteriores indicaron que los planes para dialogar en Oman siguen en pie, tras
presiones diplomaticas de lideres arabes y musulmanes. Trump elevé el tono al advertir que el
liderazgo irani “deberia estar muy preocupado” y afirmo haber advertido sobre la construccién de una
nueva instalaciéon nuclear.
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Grafico del Dia

Con el retorno de la volatilidad en los metales, se observé una marcada presién vendedora durante la
sesion asiatica, destacando el fuerte retroceso de la plata desde sus maximos recientes hacia
nuevos minimos. En este movimiento, el precio acumula una caida cercana al 20% y volvi6 a testear
la zona de 73,9, reflejando un mercado altamente sensible y con cambios bruscos en el flujo de
ordenes.

Pese a la correccion, la cotizacion aun se mantiene por encima de un soporte clave, por lo que, si
logra sostener el nivel de 71,3, podria reanudarse el impulso alcista con en la resistencia 101,2 al
61,8% de Fibonacci. En contraste, una ruptura clara de 71,3 aumentaria la probabilidad de una
estructura bajista de mayor extensién, abriendo espacio para un descenso hacia zonas de soporte
en torno a 56—-55 délares.

¢ Punto Clave: 73.9
PN Escenario Alcista: 101,2
R4 Escenario Bajista: 56 - 55
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Este informe es proporcionado unicamente con fines de informacion general y de marketing.
Cualquier opinion, analisis, precios u otro contenido no constituyen asesoramiento o recomendacion de inversion.

Cualquier investigacion ha sido preparada de acuerdo con los requisitos legales disenados para promover la
independencia de la investigacion de inversion y se considera una comunicacion de marketing.

El desempeno pasado no es necesariamente indicativo de resultados futuros, y cualquier persona actuando sobre
esta informacion lo hace por completo y bajo su propio riesgo.

XTB no aceptara ninguna responsabilidad por cualquier pérdida o dano, incluyendo, sin limitacion, cualquier
pérdida de beneficio, que pueda surgir directa o indirectamente del uso o dependencia de dicha informacion.

La negociacion de productos apalancados puede comportar un alto nivel de riesgo. Las pérdidas pueden exceder
sus depositos y se le puede requerir hacer otros pagos. Estos productos pueden no ser adecuados para todos los
clientes, por favor, comprenda los riesgos y busque asesoramiento independiente.



