
Los futuros retroceden tras las subidas de ayer, en un contexto en el que la geopolítica sigue marcando el tono
del mercado. Las tensiones en Oriente Medio continúan elevadas después de que informes de Kan señalaran
que los hutíes estarían preparando ataques contra objetivos estratégicos en Arabia Saudí, país que habría
advertido que responderá si resulta atacado. Además, Arabia Saudí indicó que una intervención directa en Irán
tendría consecuencias drásticas sobre los precios del petróleo, aunque admitió que, si la situación escala,
podría ser necesaria una revisión de su postura. En paralelo, otras informaciones apuntan a que, si Estados
Unidos e Israel avanzan hacia un cambio de régimen en Irán, la infraestructura energética de toda la región
podría convertirse en objetivo.

En este escenario, el conflicto ya empieza a tener efectos sobre el sector energético e industrial. Aluminium
Bahrain y QatarEnergy declararon fuerza mayor, mientras que i24News informó de una ofensiva terrestre de
fuerzas kurdas en Irak contra el régimen iraní. A nivel político y militar, el presidente de Estados Unidos, Donald
Trump, aseguró que su país se encuentra en una posición muy fuerte y afirmó que los misiles y lanzadores
iraníes están siendo destruidos, añadiendo que las operaciones continuarán. Por su parte, el ministro de
Asuntos Exteriores de Irán advirtió que Washington lamentará el ataque a una fragata iraní en aguas
internacionales, según recogió Sky News Arabia.

Más allá del foco geopolítico, la atención del mercado también estuvo puesta en los datos macroeconómicos de
Estados Unidos y en el Libro Beige de la Reserva Federal. Tanto el informe ADP como el PMI de servicios del
ISM superaron las expectativas, mientras que la Fed describió un crecimiento económico de ligero a moderado,
un mercado laboral estable y aumentos de precios modestos. En Asia, China fijó su objetivo de crecimiento del
PIB para 2026 en un rango de entre el 4,5 % y el 5,0 %, mantuvo su previsión de inflación en torno al 2 % y
anunció nuevas medidas de apoyo, incluyendo 800.000 millones de yuanes en herramientas de financiación
política y la creación de más de 12 millones de empleos urbanos. De cara a la sesión de hoy, los inversores
seguirán de cerca los datos laborales de Estados Unidos, especialmente los recortes de empleo de Challenger y
las solicitudes semanales de subsidio por desempleo.

Geopolítica: La escalada entre EE. UU., Israel e Irán continúa dominando el panorama, con Teherán advirtiendo
que Washington “lamentará” el ataque a fragatas iraníes en aguas internacionales (según Sky News Arabia) y con
la Casa Blanca reforzando el mensaje de que busca neutralizar de forma permanente las capacidades nucleares y
los misiles balísticos de Irán. Trump afirmó que EE. UU. está en una posición “muy fuerte”, que los misiles y
lanzadores iraníes están siendo eliminados y que seguirán adelante, mientras el WSJ indicó que el presidente
evalúa con sus asesores el papel de EE. UU. tras el conflicto. En el plano institucional, el Senado bloqueó una
resolución que habría limitado los ataques sin aprobación del Congreso, y el Mando Central solicitó refuerzos de
inteligencia por al menos 100 días. Sobre el terreno, fuentes occidentales señalan una menor cadencia de
lanzamientos iraníes, Israel anticipa semanas de guerra para desmantelar infraestructura militar y nuclear y
anunció una nueva oleada de ataques en Teherán; en paralelo, persisten versiones contrapuestas sobre impactos
e intercepciones en Israel, mientras medios iraníes apuntan a una transición hacia una gobernanza de guerra
prolongada y se elevan las amenazas si se percibe un intento de “cambio de régimen”.

Aranceles: Los informes señalan que, si se ordena a Estados Unidos reembolsar aranceles a importadores, el
gobierno también tendría que pagar intereses, lo que podría aumentar el coste fiscal y reavivar la incertidumbre
regulatoria y comercial para empresas expuestas a litigios o revisiones de medidas arancelarias.

EEUU: El Beige Book de la Fed describió un avance económico general de ligero a moderado en siete de los doce
distritos, aunque aumentó el número de distritos que reportaron actividad estable o en declive (de cuatro a cinco),
sugiriendo una expansión desigual. En el frente institucional, la Casa Blanca presentó al Senado la nominación de
Kevin Warsh como presidente de la Fed por cuatro años y como miembro de la Junta de Gobernadores por
catorce años, y confirmó que reemplazaría a Miran en la Junta, un movimiento relevante para las expectativas de
política monetaria.

Divisas: El EUR/USD retrocedió y apunta a volver a testear a la baja la zona de 1,1600, con el mercado pendiente
de Ventas Minoristas de la UE, las Actas del BCE y comentarios de Lagarde y de Guindos. El GBP/USD se mantuvo
sin demanda y profundizó por debajo de 1,3400 ante la falta de catalizadores y un calendario británico liviano. El
USD/JPY mostró volatilidad: recibió apoyo inicial por rendimientos más firmes y preocupaciones inflacionarias,
aunque se mantiene en niveles elevados en un entorno de mayor apetito por riesgo en Asia-Pacífico.

Japón: El JP225 abrió con un fuerte salto, pero cedió desde máximos tras perder el nivel de 56.000, presionado
por una moneda más fuerte y por el repunte de rendimientos, factores que suelen actuar como freno para el
sesgo alcista de la renta variable japonesa.

China: Los índices acompañaron el tono positivo regional, con atención centrada en el Informe de Trabajo del
Gobierno: China fijó para 2026 un objetivo de crecimiento del PIB de 4,5%-5,0% (el más lento desde 1991),
inflación alrededor del 2% y un paquete amplio de apoyo que incluye nuevas herramientas de financiación política
(800.000 millones de CNY), meta de más de 12 millones de empleos urbanos, mayor gasto en I+D (objetivo de
+7% anual), déficit cercano al 4% del PIB, emisión de 4,4 billones de yuanes en bonos especiales de gobiernos
locales y 300.000 millones de yuanes en bonos soberanos especiales para bancos, además de un fondo de
coordinación fiscal-financiera de 100.000 millones de yuanes para impulsar la demanda interna.

Australia: El balance comercial de enero se ubicó en 2,6B por debajo de lo esperado (3,9B), con exportaciones
cayendo -0,9% mensual y importaciones subiendo 0,8%, una combinación que sugiere un aporte externo menos
favorable en el corto plazo y puede influir en la sensibilidad del AUD a datos domésticos y al ciclo de
commodities.

Oil: Los futuros del crudo retomaron las subidas con la geopolítica como principal motor: se habla de preparación
iraní para un conflicto prolongado, estimaciones de inteligencia árabe sobre planes de los hutíes para atacar
objetivos vitales en Arabia Saudí, y reportes de ataques nocturnos a Tel Aviv, además de informaciones —
posteriormente negadas— sobre una ofensiva terrestre kurda desde Irak contra Irán. En paralelo, Trump destacó
avances en Venezuela y el retorno de flujos de petróleo, mientras el secretario de Energía de EE. UU. indicó que la
Marina escoltará barcos por el Estrecho de Ormuz cuando sea oportuno, un elemento clave para la prima de
riesgo.

Metales: El oro al contado subió de forma moderada al inicio y luego se estabilizó cerca de 5.200 USD/onza, con
un comportamiento más contenido frente a la volatilidad reciente; la noticia de Axios sobre un acuerdo para
vender hasta 1.000 kg de oro venezolano a Trafigura con destino a mercados estadounidenses generó poca
reacción inmediata. El cobre operó inestable, apoyado por el mejor sentimiento de riesgo, pero con cautela tras
las metas de crecimiento más bajas de China, dado el peso de la demanda china en el mercado del metal rojo.

El precio se ha mantenido estable tras el impulso registrado en la sesión anterior, manteniendo una presión
alcista de fondo. No obstante, en las últimas horas ha desarrollado un pullback hacia la zona de los 24.938,
nivel que vuelve a destacar como un soporte clave dentro de la estructura actual. Mientras el precio se
sostenga por encima de esta referencia, el escenario principal seguirá favoreciendo una continuidad del
avance.

En ese contexto, una defensa sólida del soporte en 24.938 podría habilitar un nuevo tramo alcista en
dirección a la parte alta del rango lateral, con objetivo en torno a los 25.508. Por el contrario, si el precio
pierde con claridad este nivel, aumentaría la probabilidad de un cambio hacia una presión bajista de corto
plazo, abriendo espacio para una corrección adicional hacia la región de los 24.485.

🔹 Punto Clave: 24.938
🔺 Escenario Alcista: 25.508
🔻 Escenario Bajista: 24.485
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La escalada del conflicto en Oriente Medio sigue aportando presión alcista al petróleo, y desde el punto de
vista técnico la dinámica actual se asemeja a un canal ascendente, con mínimos cada vez más altos. En
este contexto, el precio se encuentra cerca de la resistencia clave en 77,89, un nivel determinante para
definir el próximo tramo del movimiento.

Si el precio rompe y consolida por encima de 77,89, el escenario favorece una extensión alcista hacia la
zona de 80,72 como siguiente resistencia relevante. En cambio, si aparece un movimiento correctivo y el
precio pierde la directriz alcista del canal, aumentaría la probabilidad de una corrección más profunda, con
foco en el área de soporte en torno a 69,27.

🔹 Punto Clave: 77,89
🔺 Escenario Alcista: 82,72
🔻 Escenario Bajista: 69,27


