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El precio se ha mantenido estable tras el impulso registrado en la sesién anterior, manteniendo una presién
alcista de fondo. No obstante, en las ultimas horas ha desarrollado un pullback hacia la zona de los 24.938,
nivel que vuelve a destacar como un soporte clave dentro de la estructura actual. Mientras el precio se
sostenga por encima de esta referencia, el escenario principal seguira favoreciendo una continuidad del
avance.

En ese contexto, una defensa sodlida del soporte en 24.938 podria habilitar un nuevo tramo alcista en
direccién a la parte alta del rango lateral, con objetivo en torno a los 25.508. Por el contrario, si el precio
pierde con claridad este nivel, aumentaria la probabilidad de un cambio hacia una presién bajista de corto
plazo, abriendo espacio para una correccion adicional hacia la regién de los 24.485.

¢ Punto Clave: 24.938
A Escenario Alcista: 25.508
V¥ Escenario Bajista: 24.485
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Noticias Clave

Los futuros retroceden tras las subidas de ayer, en un contexto en el que la geopolitica sigue marcando el tono
del mercado. Las tensiones en Oriente Medio continian elevadas después de que informes de Kan senalaran
que los huties estarian preparando ataques contra objetivos estratégicos en Arabia Saudi, pais que habria
advertido que respondera si resulta atacado. Ademas, Arabia Saudi indicé que una intervencién directa en Iran
tendria consecuencias drasticas sobre los precios del petréleo, aunque admitié que, si la situacion escala,
podria ser necesaria una revision de su postura. En paralelo, otras informaciones apuntan a que, si Estados
Unidos e Israel avanzan hacia un cambio de régimen en Iran, la infraestructura energética de toda la region
podria convertirse en objetivo.

En este escenario, el conflicto ya empieza a tener efectos sobre el sector energético e industrial. Aluminium
Bahrain y QatarEnergy declararon fuerza mayor, mientras que i24News informé de una ofensiva terrestre de
fuerzas kurdas en Irak contra el régimen irani. A nivel politico y militar, el presidente de Estados Unidos, Donald
Trump, aseguré que su pais se encuentra en una posicion muy fuerte y afirmo que los misiles y lanzadores
iranies estan siendo destruidos, anadiendo que las operaciones continuaran. Por su parte, el ministro de
Asuntos Exteriores de Iran advirti6 que Washington lamentara el ataque a una fragata irani en aguas
internacionales, segun recogio Sky News Arabia.

Mas alla del foco geopolitico, la atenciéon del mercado también estuvo puesta en los datos macroeconémicos de
Estados Unidos y en el Libro Beige de la Reserva Federal. Tanto el informe ADP como el PMI de servicios del
ISM superaron las expectativas, mientras que la Fed describié un crecimiento econémico de ligero a moderado,
un mercado laboral estable y aumentos de precios modestos. En Asia, China fijé su objetivo de crecimiento del
PIB para 2026 en un rango de entre el 4,5 % y el 5,0 %, mantuvo su prevision de inflacién en torno al 2 % y
anuncié nuevas medidas de apoyo, incluyendo 800.000 millones de yuanes en herramientas de financiacion
politica y la creacion de mas de 12 millones de empleos urbanos. De cara a la sesion de hoy, los inversores
seguiran de cerca los datos laborales de Estados Unidos, especialmente los recortes de empleo de Challenger y
las solicitudes semanales de subsidio por desempleo.

Geopolitica: La escalada entre EE. UU,, Israel e Irdn continda dominando el panorama, con Teheran advirtiendo
que Washington “lamentard” el ataque a fragatas iranies en aguas internacionales (segun Sky News Arabia) y con
la Casa Blanca reforzando el mensaje de que busca neutralizar de forma permanente las capacidades nucleares y
los misiles balisticos de Iran. Trump afirmé que EE. UU. esta en una posicion “muy fuerte”, que los misiles y
lanzadores iranies estan siendo eliminados y que seguiran adelante, mientras el WSJ indicé que el presidente
evalla con sus asesores el papel de EE. UU. tras el conflicto. En el plano institucional, el Senado bloqueé una
resolucién que habria limitado los ataques sin aprobacion del Congreso, y el Mando Central solicit6 refuerzos de
inteligencia por al menos 100 dias. Sobre el terreno, fuentes occidentales sefialan una menor cadencia de
lanzamientos iranies, Israel anticipa semanas de guerra para desmantelar infraestructura militar y nuclear y
anuncié una nueva oleada de ataques en Teheran; en paralelo, persisten versiones contrapuestas sobre impactos
e intercepciones en lIsrael, mientras medios iranies apuntan a una transicion hacia una gobernanza de guerra
prolongada y se elevan las amenazas si se percibe un intento de “cambio de régimen”.

Aranceles: Los informes sefialan que, si se ordena a Estados Unidos reembolsar aranceles a importadores, el
gobierno también tendria que pagar intereses, lo que podria aumentar el coste fiscal y reavivar la incertidumbre
regulatoria y comercial para empresas expuestas a litigios o revisiones de medidas arancelarias.

EEUU: El Beige Book de la Fed describié un avance econémico general de ligero a moderado en siete de los doce
distritos, aunque aumento el nimero de distritos que reportaron actividad estable o en declive (de cuatro a cinco),
sugiriendo una expansion desigual. En el frente institucional, la Casa Blanca present6 al Senado la nominacion de
Kevin Warsh como presidente de la Fed por cuatro afios y como miembro de la Junta de Gobernadores por
catorce anos, y confirmo que reemplazaria a Miran en la Junta, un movimiento relevante para las expectativas de
politica monetaria.

Divisas: El EUR/USD retrocedid y apunta a volver a testear a la baja la zona de 1,1600, con el mercado pendiente
de Ventas Minoristas de la UE, las Actas del BCE y comentarios de Lagarde y de Guindos. El GBP/USD se mantuvo
sin demanda y profundiz6 por debajo de 1,3400 ante la falta de catalizadores y un calendario britanico liviano. El
USD/JPY mostro volatilidad: recibié apoyo inicial por rendimientos mas firmes y preocupaciones inflacionarias,
aunque se mantiene en niveles elevados en un entorno de mayor apetito por riesgo en Asia-Pacifico.

Japon: El JP225 abrid con un fuerte salto, pero cediéo desde maximos tras perder el nivel de 56.000, presionado
por una moneda mas fuerte y por el repunte de rendimientos, factores que suelen actuar como freno para el
sesgo alcista de la renta variable japonesa.

China: Los indices acompafiaron el tono positivo regional, con atencion centrada en el Informe de Trabajo del
Gobierno: China fij6 para 2026 un objetivo de crecimiento del PIB de 4,5%-5,0% (el mas lento desde 1991),
inflacion alrededor del 2% y un paquete amplio de apoyo que incluye nuevas herramientas de financiacion politica
(800.000 millones de CNY), meta de mas de 12 millones de empleos urbanos, mayor gasto en I+D (objetivo de
+7% anual), déficit cercano al 4% del PIB, emisién de 4,4 billones de yuanes en bonos especiales de gobiernos
locales y 300.000 millones de yuanes en bonos soberanos especiales para bancos, ademas de un fondo de
coordinacion fiscal-financiera de 100.000 millones de yuanes para impulsar la demanda interna.

Australia: El balance comercial de enero se ubicé en 2,6B por debajo de lo esperado (3,9B), con exportaciones
cayendo -0,9% mensual y importaciones subiendo 0,8%, una combinacion que sugiere un aporte externo menos
favorable en el corto plazo y puede influir en la sensibilidad del AUD a datos domésticos y al ciclo de
commodities.

Oil: Los futuros del crudo retomaron las subidas con la geopolitica como principal motor: se habla de preparacion
irani para un conflicto prolongado, estimaciones de inteligencia arabe sobre planes de los huties para atacar
objetivos vitales en Arabia Saudi, y reportes de ataques nocturnos a Tel Aviv, ademas de informaciones —
posteriormente negadas— sobre una ofensiva terrestre kurda desde Irak contra Iran. En paralelo, Trump destaco
avances en Venezuela y el retorno de flujos de petréleo, mientras el secretario de Energia de EE. UU. indicé que la
Marina escoltara barcos por el Estrecho de Ormuz cuando sea oportuno, un elemento clave para la prima de
riesgo.

Metales: El oro al contado subié de forma moderada al inicio y luego se estabilizé cerca de 5.200 USD/onza, con
un comportamiento mas contenido frente a la volatilidad reciente; la noticia de Axios sobre un acuerdo para
vender hasta 1.000 kg de oro venezolano a Trafigura con destino a mercados estadounidenses generd poca
reaccion inmediata. El cobre operé inestable, apoyado por el mejor sentimiento de riesgo, pero con cautela tras
las metas de crecimiento mas bajas de China, dado el peso de la demanda china en el mercado del metal rojo.
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Grafico del Dia

La escalada del conflicto en Oriente Medio sigue aportando presién alcista al petréleo, y desde el punto de
vista técnico la dinamica actual se asemeja a un canal ascendente, con minimos cada vez mas altos. En
este contexto, el precio se encuentra cerca de la resistencia clave en 77,89, un nivel determinante para
definir el proximo tramo del movimiento.

Si el precio rompe y consolida por encima de 77,89, el escenario favorece una extension alcista hacia la
zona de 80,72 como siguiente resistencia relevante. En cambio, si aparece un movimiento correctivo y el
precio pierde la directriz alcista del canal, aumentaria la probabilidad de una correccién mas profunda, con
foco en el area de soporte en torno a 69,27.

¢ Punto Clave: 77,89
A Escenario Alcista: 82,72
V¥ Escenario Bajista: 69,27
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Este informe es proporcionado unicamente con fines de informacion general y de marketing.
Cualquier opinion, analisis, precios u otro contenido no constituyen asesoramiento o recomendacion de inversion.

Cualquier investigacion ha sido preparada de acuerdo con los requisitos legales disenados para promover la
independencia de la investigacion de inversion y se considera una comunicacion de marketing.

El desempeno pasado no es necesariamente indicativo de resultados futuros, y cualquier persona actuando sobre
esta informacion lo hace por completo y bajo su propio riesgo.

XTB no aceptara ninguna responsabilidad por cualquier perdida o dano, incluyendo, sin limitacion, cualquier
pérdida de beneficio, que pueda surgir directa o indirectamente del uso o dependencia de dicha informacion.

La negociacion de productos apalancados puede comportar un alto nivel de riesgo. Las pérdidas pueden exceder
sus depositos y se le puede requerir hacer otros pagos. Estos productos pueden no ser adecuados para todos los
clientes, por favor, comprenda los riesgos y busque asesoramiento independiente.



