
Los futuros de los índices de Estados Unidos operan al alza esta mañana, impulsados por las
declaraciones del presidente Donald Trump, quien anunció la imposición de un arancel cercano al
100 % sobre la importación de chips y semiconductores. Sin embargo, aclaró que las empresas que
fabriquen estos componentes dentro de territorio estadounidense estarán exentas de dicho
gravamen, con el objetivo de incentivar la producción local. En la región de Asia Pacífico, el ánimo
de los mercados se mostró mixto tras la entrada en vigor de aranceles recíprocos durante la noche,
lo que ha generado cautela entre los inversores.

Por otro lado, los futuros del crudo registraron una caída ayer, en medio del optimismo derivado de
las conversaciones entre Estados Unidos y Rusia en relación con la situación entre Rusia y Ucrania.
La posible reunión entre el presidente Trump y su homólogo ruso, Vladímir Putin, la próxima
semana, reforzó las expectativas de un avance diplomático que moderara las tensiones geopolíticas
y contribuyera a la estabilidad en los precios del petróleo.

En materia de política monetaria, el presidente Trump informó que el proceso de entrevistas para
designar al próximo miembro de la Reserva Federal ya ha comenzado y se limitará probablemente a
tres candidatos, destacando el buen desempeño de los dos aspirantes llamados Kevin. Asimismo,
adelantó que designará un gobernador interino en los próximos días. En la sesión de hoy, los
inversores estarán atentos a la publicación de las solicitudes de desempleo en Estados Unidos, las
ventas mayoristas de junio, el índice de condiciones económicas de la Fed de Nueva York (SCE), el
PIB de la Fed de Atlanta y el anuncio de política monetaria del Banco de México.

Aranceles: El presidente Trump anunció un arancel del 100 % sobre chips y semiconductores
importados, con la salvedad de eximir a aquellos fabricados en Estados Unidos. Además, proclamó
que “¡los aranceles recíprocos entran en vigor a la medianoche!”, señalando que miles de millones
de dólares fluirán de regreso a EE. UU. de países que, según él, se han aprovechado durante años.
Un alto funcionario aclaró que el 15 % aplicable a Japón se sumará a las tasas vigentes, mientras
que las importaciones europeas aún esperan una orden ejecutiva que reduzca los gravámenes a
automóviles y sus piezas. Por su parte, Brasil descartó imponer nuevos aranceles a productos
estadounidenses, con el presidente Lula rechazando cualquier negociación que considere
humillante.

EE. UU.: La presidenta de la Fed de San Francisco, Mary Daly, advirtió que la política cautelosa está
moderando el crecimiento sin colapsarlo, y reconoció que pronto podrían ajustar las tasas pese a la
falta de claridad total. Destacó también que los aranceles probablemente no fomentarán una inflación
persistente que requiera respuesta monetaria y advirtió que una ralentización excesiva del mercado
laboral sería contraproducente. En paralelo, el presidente Trump inició el proceso de selección para un
nuevo gobernador de la Fed, reduciendo la terna a tres candidatos, y confirmó que Apple destinará
600 000 millones de dólares en inversión nacional, con plantas de fabricación de chips en Texas, Utah,
Arizona y Nueva York.

China: En julio, la balanza comercial en dólares se situó en un superávit de 98 200 millones, por
debajo de los 114 800 millones del mes anterior. Las exportaciones crecieron un 7,2 % interanual (vs.
5,8 % en junio) y las importaciones un 4,1 % (vs. 1,1 % anterior). En términos de yuanes, el superávit
fue de 705 100 millones (frente a 826 000 millones), con exportaciones al alza del 8,0 % y compras
externas creciendo un 4,8 %, ambas cifras superiores a las registradas en junio.

Japón: El Gobierno nipón rebajó su previsión de crecimiento del PIB para el año fiscal 2026 del 1,2 %
proyectado en enero al 0,7 %, reflejando un entorno global más desafiante y tensiones comerciales
persistentes que afectan la demanda doméstica e internacional.

Europa: La producción industrial de Alemania experimentó en junio una caída del 1,9 %, su mayor
descenso mensual en casi un año, presionada por la incertidumbre comercial, especialmente en el
sector automotriz y la demanda de exportación.

Usdidx: El índice DXY operó prácticamente estable, ofreciendo un respiro tras la presión vendedora
previa, pese a que las noticias sobre comercio, geopolítica y política monetaria siguieron influyendo
en el ánimo del mercado. Trump duplicó los aranceles a India al 50 % y amenazó con un 100 % sobre
semiconductores, mientras asesores presionan para designar un gobernador temporal en la Fed que
extienda el plazo para elegir su líder.

Oil: Los futuros del crudo retrocedieron tras descensos previos, impulsados por el optimismo sobre
un avance en el diálogo entre Estados Unidos y Rusia, y la posible reunión entre Trump y Putin la
próxima semana.

Geopolítica: Trump calificó como “muy buenas” las conversaciones con Putin y anunció la
probabilidad de un encuentro inminente, al tiempo que anticipó sanciones secundarias adicionales
contra Rusia. El Kremlin confirmó que ambas partes acordaron una reunión en los próximos días y
están ultimando detalles logísticos.

Acciones: Bajo la presión presidencial, Apple amplió su compromiso de inversión en EE. UU. hasta 600 000
millones de dólares en los próximos cuatro años, sumando 100 000 millones adicionales y lanzando un
programa de manufactura que generará empleos y fortalecerá la producción avanzada en Texas, Utah,
Arizona y Nueva York.

El precio continúa respetando su estructura de canal alcista: tras rebotar con fuerza desde la
región de soporte en 23 045, se estableció un suelo firme y logró ascender hasta la parte alta
del canal, próxima a la resistencia clave en 23 653. Esta trayectoria confirma que los
compradores mantienen el control dentro de los límites definidos por la pendiente alcista.

El nivel crítico a vigilar en la sesión se sitúa en 23 432. Se detecta una divergencia bajista en
el MACD, lo que sugiere precaución; sin embargo, mientras el precio conserve el soporte en
23 432, podría extender la subida hasta el máximo relativo anterior en 23 848. En cambio,
una ruptura por debajo de los 23 400 abriría la puerta a un retroceso más profundo, con
posible objetivo en la zona de soporte de 23 045.

🔹 Punto Clave: 23.432
🔼 Escenario Alcita: 23.848
🔻 Escenario Bajista: 23.045
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Los precios del cobre han repuntado con solidez desde la región de los 9 632, zona que
coincide con el retroceso del 61,8 % de Fibonacci. A partir de este nivel, se ha comenzado a
formar un canal equidistante que guía el movimiento actual. Mientras esta estructura se
mantenga, es posible una extensión del impulso alcista con objetivo en torno a los 9 824.

Sin embargo, una ruptura por debajo del canal sugeriría una pérdida de fuerza compradora y
podría reactivar la tendencia bajista previa. En ese escenario, el precio podría dirigirse
nuevamente hacia el soporte clave en 9 520, lo que confirmaría una fase de corrección más
profunda.

🔹 Punto Clave: 9.632
🔼Escenario Alcista: 9.824
🔽Escenario Bajista: 9.520


