
Los futuros de Estados Unidos se mantienen estables tras el anuncio de que el presidente del
Consejo de Asesores Económicos (CEA), Jared Miran, asumirá de manera interina el puesto de
Christopher Waller en la Reserva Federal. Según Bloomberg, este movimiento ha impulsado al
gobernador Christopher Waller como el candidato favorito para suceder a Jerome Powell en la
presidencia del organismo.

En el mercado de materias primas, el precio del crudo se sitúa cerca de los mínimos
registrados el jueves, a la espera de noticias relevantes sobre las conversaciones entre
Vladimir Putin y Donald Trump, de las cuales apenas han surgido detalles. Por su parte, el oro
muestra un comportamiento indeciso, mientras que el cobre se fortalece con ligeras
ganancias.

Las acciones de la región Asia-Pacífico cerraron la jornada con un tono mixto, tras reflejarse la
mayoría de caídas del parqué neoyorquino. Este movimiento se produce en un contexto
marcado por una intensa avalancha de resultados corporativos, que ha generado volatilidad en
los mercados bursátiles de la zona.

ARANCELES: El Gobierno de Estados Unidos ha adoptado un enfoque táctico y negociador en
materia de aranceles: el presidente Trump pospuso cualquier discusión sobre los gravámenes a
India hasta resolver otros temas pendientes; su secretario del Tesoro, Bessent, advirtió que los
aranceles a China podrían volver a evaluarse y destacó que el mandatario emplea esta
herramienta como política exterior, aunque el acuerdo de TikTok se mantiene independiente de
las negociaciones comerciales. Por su parte, desde Japón, el principal negociador Akazawa
lamentó la imposición de nuevos aranceles pese al acuerdo bilateral, confirmó el compromiso
estadounidense de no acumulación y anunció la devolución retroactiva de gravámenes
adicionales desde el 7 de agosto, mientras Tokio y Washington negocian correcciones a la
orden ejecutiva sobre aranceles recíprocos tras aclarar una cita errónea. Además, Japón reiteró
con el secretario de Comercio y con Bessent la importancia de aplicar medidas que favorezcan
a ambas economías, y el vicepresidente de Brasil, Alckmin, anticipó para el martes un plan
destinado a mitigar el impacto de los aranceles de EE. UU.

EE. UU: En el frente interno, el presidente Trump nombró al jefe del Consejo Económico
Nacional, Miran, como reemplazo interino del cargo que ocupaba Kugler en la Reserva Federal
hasta el 31 de enero de 2026, mientras continúa la búsqueda de un titular permanente.
Paralelamente, firmó una orden ejecutiva para permitir que los planes 401(k) incluyan
inversiones en capital privado, bienes raíces, criptomonedas y otros activos alternativos. En el
mercado de nombramientos para la Fed, el gobernador Christopher Waller ha escalado como
favorito del entorno de Trump para presidir el organismo—su respaldo pasó del 10% al 40% en
apenas un día—y el equipo proyecta definir al nominado definitivo (posiblemente Warsh, Hassett
o el propio Waller) en uno o dos días.

JAPÓN: El informe de opiniones del Banco de Japón sobre la reunión de julio refleja un debate
complejo: un miembro aboga por continuar subiendo tasas si economía e inflación siguen
alineadas con sus proyecciones, mientras otro insta a mantener la mente abierta ante la elevada
incertidumbre y a evaluar la política tras analizar más datos. Se comparte la visión de que la
inflación subyacente podría estancarse antes de reaccelerarse, y se advierte que la política
monetaria de EE. UU. y los tipos de cambio pueden variar drásticamente según los datos de
inflación y empleo estadounidenses. Asimismo, un vocal recomienda esperar dos o tres meses
para medir el impacto de la política arancelaria de EE. UU. antes de levantar más los tipos,
aunque admite que la tasa japonesa sigue por debajo del nivel neutral y requerirá ajustes
oportunos. Por último, el gasto de los hogares en junio registró una caída mensual del 5,2%
(frente a un -3,0% esperado) y un avance interanual del 1,3% (vs. 2,6% pronosticado),
confirmando la debilidad del consumo.

GOLD: La Oficina de Protección Fronteriza y Aduanas de EE. UU. determinó, según una carta de
fallo fechada el 31 de julio, que los lingotes de oro de un kilo y de 100 onzas deben clasificarse
bajo un código aduanero sujeto a gravámenes, lo que representa un nuevo golpe para los
exportadores suizos de metales preciosos.

USDIDX: El índice del dólar anotó leves ganancias tras un desempeño mixto frente a sus pares
del G10, con un avance limitado pese a los recientes titulares sobre la Fed: la creciente opción
de Waller como futuro presidente y el nombramiento de Miran como reemplazo interino en la
Reserva Federal contribuyeron a contener movimientos bruscos en el billete verde.

USDMXN: El Banco de México recortó la tasa de interés en 25 puntos básicos, dejándola en
7,75%, conforme a lo previsto y con una votación dividida (cuatro miembros a favor del recorte y
uno en contra). El Consejo de Gobierno consideró apropiado continuar el ciclo de reducciones y
señaló que la medida es coherente con la evaluación de las perspectivas inflacionistas
actuales.

Tras alcanzar la parte superior de su canal ascendente, el precio realizó un movimiento correctivo
hasta la zona de los 23,400, nivel que coincide con un retroceso del 50% de Fibonacci. En esta
área, se ha formado una estructura de posible giro alcista, respaldada por una fase de
consolidación lateral, la cual se identifica mediante la convergencia de las medias móviles. Esta
zona de consolidación será clave para evaluar la dirección futura del precio.

Si el activo logra mantenerse por encima del soporte en los 23,400, existe la posibilidad de que se
consolide una estructura de giro que impulse un nuevo tramo alcista hacia la resistencia en los
23,848. En cambio, una pérdida sostenida de este nivel de soporte podría invalidar el escenario
alcista y dar paso a una nueva fase bajista, con un objetivo en la zona de los 23,045.

🔹 Punto Clave: 23.400
🔼 Escenario Alcita: 23.848
🔻 Escenario Bajista: 23.045
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Tras el reciente recorte de 25 puntos básicos por parte del Banco Central de México, las tasas
de interés se sitúan en el 7.75 %, en una decisión dividida entre los miembros de la junta. Este
movimiento ha impulsado una apreciación del peso mexicano frente al dólar, reflejada en la
cotización del par USDMXN, que actualmente se encuentra cerca del soporte clave en los
18.5250.

Si el precio logra romper con claridad este nivel, podríamos ver una mayor fortaleza del peso,
con un posible objetivo en la zona de los 18.2153. En caso contrario, si el soporte se mantiene,
es probable que el par inicie un giro alcista con miras a la región de resistencia en los 18.9842.
Esta área de soporte será determinante para definir la próxima dirección del mercado.

🔹 Punto Clave: 18.5250
🔼Escenario Alcista: 18.9842
🔽Escenario Bajista: 18.2153


