
Los futuros de Estados Unidos registran leves caídas tras la publicación de las actas del
FOMC, en las que se destacó que los participantes consideraron apropiado mantener un
enfoque prudente respecto a la política monetaria futura. La mayoría coincidió en que
persisten riesgos al alza en materia de inflación, aunque la divulgación del documento no
generó una reacción significativa en los mercados financieros.

Este sesgo inicial se ha visto moderado por señales positivas en el ámbito geopolítico y
comercial. Los participantes del FOMC se mostraron alentados por los avances hacia la
primera fase de un acuerdo de alto el fuego en Gaza, mientras que la reincorporación de los
comerciantes chinos tras las vacaciones de la Semana Dorada del Día Nacional aportó
dinamismo adicional a la actividad en los mercados asiáticos.

En paralelo, el Canal 14 de Israel informó que la tregua entre Israel y Hamás entrará en vigor
hoy a las 12:00 del mediodía. En este contexto, las acciones en la región Asia-Pacífico (APAC)
cerraron mayoritariamente al alza, impulsadas por el repunte tecnológico en Wall Street,
donde el S&P 500 y el Nasdaq alcanzaron nuevos máximos históricos.

Aranceles: La política comercial global continúa en un punto de inflexión. La administración
Trump evalúa excluir a los medicamentos genéricos de los aranceles a las grandes
farmacéuticas, aunque la medida aún no es definitiva. En paralelo, Canadá y Estados Unidos
reafirman la cooperación en los sectores del acero y automotriz, anticipando acuerdos
bilaterales complementarios al T-MEC. Por su parte, China impuso nuevos controles a las
exportaciones de tierras raras, exigiendo licencias específicas y prohibiendo su uso en
programas militares o de armas de destrucción masiva, medidas que entrarán en vigor el 1 de
diciembre y refuerzan el tono estratégico de su política comercial.

EE. UU.: Las actas del FOMC revelaron un consenso mayoritario en favor de un recorte de 25 pb
en septiembre, reflejando la percepción de mayores riesgos a la baja en empleo e inflación,
aunque con opiniones divididas respecto al ritmo futuro de relajación monetaria. En el plano
político, el cierre del gobierno federal persiste tras el fracaso de iniciativas legislativas tanto
demócratas como republicanas, generando incertidumbre en el pago a empleados y militares,
mientras que la administración considera reasignar fondos para priorizar el gasto en defensa. El
IRS anunció la suspensión de 34.000 empleados, profundizando las consecuencias del bloqueo
político.

Japón: El ex vicegobernador del Banco de Japón, Wakatabe, señaló que un alza de tasas sería
viable solo si aumentan las expectativas inflacionarias y se consolida la inflación subyacente,
aunque anticipó que la débil proyección del PIB en el tercer trimestre dificulta justificar ajustes
este año. Reiteró que el Banco no tiene un calendario preestablecido y que la coordinación con
el gobierno es clave, pero sin comprometer la política monetaria únicamente al financiamiento
del gasto público.

Europa: En Francia, el primer ministro interino Lecornu aseguró que la disolución del parlamento
ha perdido respaldo, mientras que comunicó a Macron que existe la posibilidad de nombrar un
nuevo primer ministro en un plazo de 48 horas. La situación política se centra en la reforma de
pensiones como principal obstáculo, aunque Macron afirmó que podría alcanzarse un acuerdo
presupuestario antes de fin de año. Este escenario político influyó en la recuperación del euro
frente al dólar, que encontró soporte en torno al nivel de 1,1600.

EUR/USD: El euro se fortaleció levemente tras tocar mínimos en 1,1600, apoyado por las
declaraciones del primer ministro interino francés, que redujeron la incertidumbre política en
Francia y abrieron la posibilidad de una pronta designación de un nuevo jefe de gobierno, lo que
moderó la presión sobre la divisa europea.

Petróleo: Los precios del crudo retrocedieron marginalmente después de confirmarse que Israel
y Hamas alcanzaron un acuerdo inicial de alto el fuego en Gaza, que contempla la liberación de
rehenes y la retirada de tropas, reduciendo temporalmente la prima de riesgo geopolítico en los
mercados energéticos.

Geopolítica: El presidente Trump anunció la firma de la primera fase del plan de paz entre Israel
y Hamas, que incluye la liberación de rehenes y la retirada militar israelí a una línea acordada, lo
que catalogó como los primeros pasos hacia una paz “fuerte y duradera”. También manifestó
que Irán podría participar en el proceso, adelantó conversaciones con Netanyahu y anticipó su
posible visita a Israel en los próximos días, con la intención de dirigirse incluso al Parlamento
(Knesset) si es solicitado.

El precio ha continuado con su impulso alcista, alcanzando un nuevo máximo en la zona de
25.390, nivel que coincide con la extensión de Fibonacci del 138.2%. En esta región se observa una
posible señal de giro reflejada en las medias móviles de corto plazo, lo que convierte a este punto
en un nivel técnico clave a vigilar en el corto plazo.

Si el precio no logra consolidarse por encima de los 25.390, podría reanudarse la presión bajista,
con un movimiento correctivo hacia la zona de 25.144, correspondiente al retroceso del 61.8% de
Fibonacci. En contraste, una ruptura sostenida del máximo reciente abriría la puerta a nuevas
subidas, con un objetivo proyectado en torno a los 25.520, nivel asociado a la extensión del
161.8% de Fibonacci.

🔹 Punto Clave: 25.390
🔼 Escenario Alcista: 25.520
🔻 Escenario Bajista: 25.144
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A prata conseguiu romper as máximas relativas, consolidando o suporte-chave na região de
49,2. Tanto as médias móveis de curto quanto de longo prazo mantêm uma inclinação
ascendente, assim como o indicador MACD, reforçando a perspectiva positiva de curto prazo.
Enquanto o preço se mantiver acima desse nível, abre-se uma extensão em direção à área de
50,7, correspondendo à projeção de Fibonacci de 200% do último impulso.

No entanto, uma perda de suporte em 49,2 pode enfraquecer a estrutura atual e iniciar um
movimento corretivo maior. Nesse cenário, o preço pode se dirigir à região de 48,4, onde vale a
pena monitorar um nível de suporte relevante.

🔹 Ponto-chave: 49,2
🔼 Cenário de alta: 50,7
🔽 Cenário de baixa: 48,4


