
Los futuros de Estados Unidos cotizan al alza, apoyados por el tono positivo que dejó Asia tras
las elecciones anticipadas en Japón. En paralelo, los metales continúan con su proceso de
recuperación, reforzando el sesgo constructivo en los mercados al inicio de la semana.

El viernes, las acciones estadounidenses registraron un fuerte rebote y recuperaron parte de
las pérdidas recientes, con subidas lideradas por los sectores tecnológico e industrial. Los
semiconductores destacaron por su rally, al considerarse entre los principales beneficiarios
del aumento previsto en el CapEx de los grandes gigantes tecnológicos; aun así, el Russell fue
el índice con mejor desempeño, seguido por el Dow, que superó por primera vez los 50.000
puntos.

En Asia, el Nikkei 225 marcó un nuevo récord tras la contundente victoria electoral del primer
ministro Takaichi y su supermayoría. Además, Bloomberg informó —citando fuentes— que
China estaría instando a los bancos a limitar su exposición a los bonos del Tesoro
estadounidense por riesgos de mercado, directrices que no aplicarían a las tenencias
estatales; en este contexto, las bolsas de Asia-Pacífico iniciaron la semana al alza tras el
repunte del viernes en Wall Street.

Aranceles: Estados Unidos e India acordaron un marco para un acuerdo comercial provisional
que contempla la reducción o eliminación de aranceles indios sobre productos industriales,
agrícolas y alimentarios estadounidenses, mientras EE. UU. aplicará un arancel recíproco del
18% y eliminará gravámenes sobre ciertos aviones y piezas. El acuerdo incluye un fuerte
impulso al comercio tecnológico, el compromiso de India de comprar USD 500.000 millones en
bienes estadounidenses en cinco años y la eliminación de restricciones al licenciamiento de
importaciones TIC; en paralelo, se destacaron tensiones comerciales y geopolíticas con China,
nuevos aranceles antidumping de Australia y señales de cautela china sobre exposición a
Treasuries.

EEUU: La presidenta de la Fed de San Francisco, Mary Daly, reiteró una postura abierta respecto
a tasas, inclinándose a posibles recortes en 2026 si la inflación ofrece mayor confianza o el
mercado laboral se debilita, aunque respaldó mantener tasas estables por ahora. En el ámbito
político, los demócratas condicionaron la aprobación de financiamiento adicional del DHS a
reformas en ICE.

Japón: El Nikkei 225 marcó nuevos máximos tras la victoria aplastante del PLD del primer
ministro Takaichi, que obtuvo supermayoría en la cámara baja, despejando el camino para
estímulos adicionales y potenciales recortes al impuesto sobre las ventas. El USD/JPY recortó
avances iniciales ante rendimientos al alza de los JGB y una victoria ya descontada, mientras el
gobierno reiteró una política fiscal proactiva pero responsable y posibles cambios de gabinete.

China: Los mercados se alinearon con el tono optimista regional, apoyados por informes de que
el gabinete chino evalúa medidas para promover inversión efectiva y reforzar el apoyo a la
inversión privada.

Divisas: El índice dólar se suavizó levemente en un contexto de bajo impulso previo a datos
clave de EE. UU. (NFP e IPC), con la Fed reiterando un enfoque dependiente de datos. El
EUR/USD avanzó modestamente pero con potencial limitado por falta de catalizadores,
mientras la GBP/USD permaneció errática cerca de 1,3600 en medio de incertidumbre política
en el Reino Unido.

Oil: Los futuros del crudo retrocedieron al inicio tras señales positivas de las conversaciones
entre Estados Unidos e Irán, que continuarían en los próximos días.

Metales: El oro spot retomó el repunte y volvió a situarse brevemente por encima de USD
5.000/oz, apoyado por un dólar más débil y compras sostenidas del PBoC, mientras el cobre
mostró indecisión pese al mayor apetito por riesgo; desde EE. UU. se atribuyeron recientes
oscilaciones del oro a la actividad de operadores chinos y a ajustes en requisitos de margen.

El precio ha mostrado una ruptura fallida de los 24.645 puntos y, desde ahí, ha iniciado un giro en “V”
que lo acerca a la zona de resistencia principal en 25.252 puntos. Este nivel es especialmente
relevante por su historial como soporte, y actualmente se observa una señal técnica adicional: la
media móvil de corto plazo está cruzando por encima de la media móvil de largo plazo, lo que
refuerza la importancia del área de 25.252 como nivel clave de definición.

Si el precio logra superar con claridad los 25.252 puntos, el escenario más probable sería una
extensión del avance hacia la siguiente resistencia en torno a los 26.289 puntos. En cambio, un
rechazo en esa zona podría activar un movimiento correctivo con retorno a 24.645 y reanudación de
la presión bajista previa, con el soporte mayor ubicado en los 24.244 punto

🔹 Punto Clave:  25.252
🔼 Escenario Alcista:   26.289
🔻 Escenario Bajista: 24.645
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Los metales mantienen su tono alcista y, en el caso del oro, el precio logró sostener el soporte
de 4.653, reanudando la presión compradora. La estructura actual apunta a un test de la
resistencia en 5.023 puntos, zona que se perfila como el nivel decisivo para confirmar la
fortaleza del repunte.

Si el oro supera con solidez los 5.023 puntos, el escenario favorece la continuidad del avance y
una extensión del movimiento hacia la siguiente resistencia en torno a 5.325. En cambio, un
rechazo en 5.023 y una eventual pérdida de la media móvil de largo plazo podrían reactivar la
presión bajista, con un recorrido probable hacia la región de soporte de 4.483.

🔹Punto Clave: 5.023
🔼 Escenario Alcista: 5.325
🔽 Escenario Bajista: 4.483


