
Los futuros de EE. UU. cotizan prácticamente estables esta mañana, mientras que los metales
registran una ligera corrección. En Asia, el JP225 mantiene el liderazgo relativo del
sentimiento de mercado, en un contexto de continuidad del apetito por riesgo, aunque con
señales moderadas de toma de beneficios en algunas materias primas.

En la última sesión, las acciones estadounidenses extendieron las ganancias, con el sector
tecnológico nuevamente al frente. Los semiconductores destacaron de forma generalizada y
Nvidia (NVDA) avanzó, aparentemente respaldada por el aumento de planes de CapEx
comunicados tras los resultados recientes de AMZN, META y GOOGL. Como resultado, el
Nasdaq lideró las subidas, mientras que el Dow Jones mostró un desempeño más rezagado.

En el frente geopolítico, medios informaron que una cumbre entre el presidente de EE. UU.,
Donald Trump, y el presidente chino, Xi Jinping, podría celebrarse en la primera semana de
abril, aunque la Casa Blanca indicó posteriormente que no está confirmada. Asimismo, la UE
estaría preparando opciones para conceder a Ucrania derechos de membresía gradual e
incorporar su integración a un eventual acuerdo de paz, y el primer ministro británico, Keir
Starmer, señaló ante diputados laboristas que no está dispuesto a abandonar el poder ni a
“sumergirnos en el caos”. De cara a la sesión de hoy, los inversores seguirán de cerca la
publicación del dato semanal de empleo ADP en EE. UU.

Aranceles: Se informó que una posible cumbre entre Trump y Xi podría celebrarse en la primera
semana de abril, aunque la Casa Blanca aclaró que aún no está confirmada. Trump endureció el
tono con Canadá por los aranceles a productos lácteos y un nuevo puente Ontario–Michigan,
condicionando su apertura a compensaciones y anunciando negociaciones inmediatas;
además, demócratas de la Cámara podrían forzar una votación esta semana para anular los
aranceles a Canadá.

EE. UU.: El presidente de la Fed de Atlanta, Bostic, señaló que la volatilidad del empleo justifica
la cautela de la Fed y advirtió sobre posibles dudas en la confianza del dólar. Trump afirmó que
la economía podría crecer con fuerza si Warsh lidera la Fed, volvió a criticar a Powell y puso en
duda la pertinencia de investigarlo.

Europa: La presidenta del BCE, Lagarde, reiteró que espera una convergencia sostenible de la
inflación al 2% y subrayó un enfoque dependiente de los datos en un entorno global volátil.
Destacó la resiliencia económica pese a la fragmentación de cadenas de suministro y pidió
avanzar en reformas estructurales, mayor integración de mercados, un euro digital y una unión
de ahorro e inversión.

Japón: El JP225 marcó nuevos máximos históricos cerca de 58.000 puntos, impulsado por
expectativas de estímulo y un entorno político favorable, con SoftBank entre los mayores
ganadores gracias a su exposición a semiconductores.

Australia: La confianza del consumidor Westpac cayó en febrero (90,5), con un descenso
mensual del 2,6%, mientras que la confianza empresarial de la NAB se mantuvo estable en 3,
reflejando un tono moderado en la actividad.

Divisas: El índice del dólar se estabilizó tras la presión vendedora previa, dando soporte a
EUR/USD y GBP/USD, que conservaron la mayor parte de sus ganancias recientes. El USD/JPY
prolongó caídas tras las elecciones, ante expectativas de estímulo fiscal y mayores
probabilidades de endurecimiento del BoJ.

Acciones: EE. UU. evalúa exenciones arancelarias a grandes tecnológicas en la próxima ronda
de aranceles a chips, vinculando dichas excepciones a compromisos de inversión de TSMC,
según el FT.

Petróleo: El crudo consolidó avances apoyado por un dólar más débil y mejor tono de riesgo,
mientras Catar retrasó la expansión de GNL a finales de 2026 y EE. UU. incautó un petrolero
procedente de Venezuela.

Metales: El oro corrigió levemente tras las subidas previas, manteniéndose por encima de 5.000
USD/oz, y el cobre recortó ganancias ante el rezago de los mercados chinos.

Geopolítica: La UE prepara opciones para una membresía gradual de Ucrania, que incluirían
acceso temprano a derechos y protecciones de la UE dentro de un futuro acuerdo de paz, junto
con un calendario claro de pasos para la adhesión formal.

El precio se ha mantenido estable en una zona de resistencia clave en torno a los 25.347 puntos. En
este contexto, la media móvil de largo plazo se aproxima al nivel actual, mientras que el MACD
sostiene un momentum alcista, reforzando la relevancia de dicha resistencia como principal
referencia técnica de corto plazo.

Si el precio logra consolidar por encima de los 25.347 puntos, podría extender el avance hacia la
siguiente resistencia mayor ubicada en torno a los 26.033 puntos. Por el contrario, un rechazo en
este nivel aumentaría la probabilidad de una corrección más profunda, donde el soporte más
relevante se sitúa en la zona del retroceso de Fibonacci 61,8%, alrededor de los 24.705 puntos.

🔹 Punto Clave:  25.347
🔼 Escenario Alcista:   26.033
🔻 Escenario Bajista: 24.705
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Los metales han mantenido su repunte y, en el caso de la plata, el rebote tras la caída desde
máximos ha alcanzado el retroceso de Fibonacci de 38,2%, una zona técnica relevante de
resistencia. Los indicadores sostienen al precio por encima de sus medias móviles, lo que
sugiere que la presión compradora continúa vigente; por ello, el nivel clave a monitorear se
ubica en torno a 84,9.

Si el precio logra superar y consolidar sobre 84,9, el movimiento podría extenderse hacia 98,4,
correspondiente al retroceso de Fibonacci de 61,8% de la caída previa. En cambio, si la
resistencia se mantiene y el precio no consigue romperla, aumentaría la probabilidad de un
ajuste correctivo con foco en el soporte de 72,1. En síntesis, la referencia determinante sigue
siendo la resistencia en 84,9.

🔹Punto Clave: 84,9
🔼 Escenario Alcista: 98,4
🔽 Escenario Bajista: 72,1


