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El precio ha mantenido su estructura correctiva y, tras registrar un giro en “V”, se aproxima nuevamente a la
zona de resistencia de los 25.242 puntos, un nivel clave dentro de la configuracion técnica actual. Hasta
ahora, el comportamiento del mercado sigue alineado con un escenario de lateralidad, lo que refuerza la
importancia de esta referencia como punto decisivo para los proximos movimientos.

En este contexto, una ruptura sostenida por encima de los 25.242 puntos podria habilitar una extension
alcista de mayor amplitud, a la resistencia de los 26.033 puntos. En cambio, si el precio encuentra rechazo
en esta zona, podria dar paso a una correccion mas profunda, teniendo como soporte mas relevante el area
de los 24.344 puntos.
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Noticias Clave

Los futuros de Estados Unidos operan al alza, al igual que los metales preciosos, tras una jornada
histérica para los mercados, marcada por una elevada volatilidad y fuertes movimientos en distintas
clases de activos. Entre ellos destacé el WTI, que registré su segundo mayor movimiento diario hasta la
fecha. Hacia el cierre de la sesion en efectivo, el mercado recibié un impulso adicional después de que el
presidente de Estados Unidos, Donald Trump, afirmara que la guerra podria terminar pronto y senalara
que el conflicto estaria practicamente resuelto, al considerar que Iran carece de capacidad naval, de
comunicaciones y de fuerza aérea. Ademas, indicé que Estados Unidos va “muy” por delante de su plazo
inicial estimado de entre cuatro y cinco semanas.
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Por su parte, los Guardianes Revolucionarios de Iran aseguraron que no permitiran la exportacion de “ni
un solo litro de petréleo” desde la region mientras continien los ataques de Estados Unidos e Israel.
También afirmaron que seran ellos quienes decidiran como y cuando terminara la guerra, y calificaron
como absurdos los comentarios de Trump sobre Iran. En este contexto, los futuros del crudo
retrocedieron y borraron por completo el repunte inicial de la semana, presionados por las discusiones
del G7 sobre una posible liberacion de reservas estratégicas de petréleo. La caida se profundizé luego
de que Trump sugiriera que el conflicto con Iran estaria cerca de su desenlace.

En Asia-Pacifico, las bolsas cerraron al alza, apoyadas por una mejora del apetito por riesgo a nivel
global, favorecida tanto por la moderacion de las presiones sobre el precio del petréleo como por la
posibilidad de una liberacion coordinada de reservas de emergencia por parte del G7. A ello se sumo el
alivio generado por las declaraciones de Trump sobre un posible final proximo de la guerra en Iran. En la
sesion de hoy, la atencion de los inversores estara centrada en la publicacion de datos de Estados
Unidos, entre ellos el ADP semanal, las ventas de viviendas existentes de febrero y los resultados
corporativos de Oracle.

Geopolitica: El presidente de Estados Unidos, Donald Trump, afirmd en varias intervenciones que el
conflicto con Iran podria terminar pronto y que la campana militar avanza mas rapido de lo previsto,
asegurando que las capacidades ofensivas iranies se han reducido de forma significativa. También
advirtié que respondera con mucha mayor contundencia si Teheran intenta interrumpir el flujo global de
petrdleo por el Estrecho de Ormuz, aunque dejo abierta la posibilidad de una salida antes de escalar al
maximo. En paralelo, medios estadounidenses senalaron que parte de su equipo le ha recomendado
buscar una via de desescalada para evitar costos politicos internos. Desde Iran, los Guardianes
Revolucionarios rechazaron las declaraciones de Trump, advirtieron que podrian bloquear las
exportaciones de crudo de la region y sostuvieron que seran ellos quienes definan cédmo y cuando
terminara la guerra.

Divisas: El indice ddlar registré un leve repunte nocturno tras la caida del dia anterior por debajo de 99,00,
en un contexto de menores rendimientos y retroceso del petréleo, aunque el atractivo defensivo del billete
verde se moderd después de que Trump sugiriera un posible final cercano del conflicto. El EUR/USD hizo
una pausa tras recuperar terreno luego de una breve caida por debajo de 1,1600, con escaso flujo de
noticias y una agenda ligera en la eurozona. EIl GBP/USD se mantuvo contenido por debajo de la
resistencia de 1,3450, condicionado principalmente por los movimientos del délar, mientras que el
USD/JPY mostrd una trayectoria lateral tras perforar el nivel de 158,00, con limitada reaccidén a los datos
de Japon.

Japon: El JP225 recuper6 el nivel de 54.000, favorecido por el descenso de los rendimientos y por la caida
de los precios de la energia, un factor positivo para los exportadores japoneses. En el frente
macroeconomico, el PIB final del cuarto trimestre cumplié o superé ligeramente las expectativas, tanto en
tasa trimestral como anualizada, reforzando una lectura algo mas sélida de la actividad. Sin embargo, el
gasto de los hogares decepcioné en enero, con caidas tanto mensuales como interanuales, lo que sugiere
que el consumo privado sigue siendo un punto débil dentro de la recuperacion.

China: Los mercados chinos cerraron en terreno positivo, aunque las bolsas continentales quedaron
rezagadas frente al resto de Asia ante reportes de fricciones entre Estados Unidos y China por el fentanilo
y los aranceles durante una reunién internacional sobre drogas. Aun asi, los datos comerciales fueron
muy solidos: el superavit comercial superé ampliamente las expectativas y tanto las exportaciones como
las importaciones crecieron con fuerza en enero-febrero, reflejando un arranque de afio mas dinamico de
lo previsto para el comercio exterior chino.

Oil: Los futuros del crudo retrocedieron y borraron por completo el repunte inicial de la semana,
presionados por la expectativa de que el G7 estudie una liberacion coordinada de reservas estratégicas y
por la percepcion de que el conflicto con Iran podria acercarse a su fin. Funcionarios estadounidenses
sefalaron que se discute una posible liberacién conjunta de entre 300 y 400 millones de barriles, mientras
la administracion también evalua una mayor flexibilizacion de las sanciones al petréleo ruso. Aunque
Washington considera que el alza reciente del petréleo seria temporal, el mercado sigue atento a los
riesgos de oferta, especialmente tras la fuerte caida de los flujos desde Kirkuk hacia Ceyhan por ataques
con drones contra infraestructuras energéticas en el norte de Irak.

Metales: El oro al contado avanzo ligeramente, en linea con el resto del complejo de metales, apoyado por
la reciente debilidad del ddlar y por el retorno de compras en un entorno marcado por la expectativa de
una eventual desescalada del conflicto y la persistente incertidumbre en Oriente Medio. Por su parte, los
futuros del cobre también subieron impulsados por un mejor apetito global por el riesgo, aunque las
ganancias fueron moderadas y el mercado mostré una reaccién limitada a los ultimos datos comerciales
de China, principal consumidor mundial del metal.
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Grafico del Dia

Tras el aumento en la probabilidad de una escalada de las tensiones geopoliticas, el precio ha profundizado
su correccion y se ha aproximado al soporte de Fibonacci del 61,8%, ubicado en la zona de 79,45 délares,
un nivel técnico de alta relevancia donde el mercado ha mostrado una estructura correctiva. Mientras el
precio logre sostenerse por encima de este soporte, se mantiene abierta la posibilidad de una recuperacién
gradual que podria llevarlo nuevamente hacia niveles cercanos a los 100 ddlares.

Exportaciones (y / ) Febrero 7% yly 21.8% ¥y 6.6 % iy
Importaciones ¥ /¥ Febrero 6.3 % yiy 19.8 % vy 57%yy

No obstante, una ruptura clara por debajo de los 79,45 ddlares debilitaria este escenario y aumentaria la
probabilidad de una extensién bajista de mayor magnitud. En ese caso, el siguiente nivel de soporte
relevante se ubicaria en la zona de los 62,58 ddlares, que actuaria como referencia clave dentro de una
estructura correctiva mas profunda.
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Este informe es proporcionado unicamente con fines de informacion general y de marketing.
Cualquier opinion, analisis, precios u otro contenido no constituyen asesoramiento o recomendacion de inversion.

Cualquier investigacion ha sido preparada de acuerdo con los requisitos legales disenados para promover la
independencia de la investigacion de inversion y se considera una comunicacion de marketing.

El desempeno pasado no es necesariamente indicativo de resultados futuros, y cualquier persona actuando sobre
esta informacion lo hace por completo y bajo su propio riesgo.

XTB no aceptara ninguna responsabilidad por cualquier pérdida o dano, incluyendo, sin limitacion, cualquier
pérdida de beneficio, que pueda surgir directa o indirectamente del uso o dependencia de dicha informacion.

La negociacion de productos apalancados puede comportar un alto nivel de riesgo. Las pérdidas pueden exceder
sus depositos y se le puede requerir hacer otros pagos. Estos productos pueden no ser adecuados para todos los
clientes, por favor, comprenda los riesgos y busque asesoramiento independiente.



