
Los futuros de EE.UU. operan con leves movimientos antes del dato de nóminas no agrícolas
de enero (estimado en 68–70 mil empleos y desempleo en 4,4%), clave tras débiles ventas
minoristas que han reforzado apuestas por recortes de tasas de la Fed.

En Asia, las bolsas se mantienen cerca de máximos históricos, apoyadas en expectativas de
mayores estímulos y datos mixtos en China. En Europa, el tono es mixto: el Ibex 35 cae
levemente presionado por la banca, mientras el resto de plazas espera nuevos datos macro y
corporativos.

En materias primas, el petróleo sube más de 1% por tensiones en Medio Oriente y señales de
menor oferta, y el oro avanza ante la incertidumbre sobre política monetaria.

Aranceles: La administración de EE. UU. confirmó que el presidente Donald Trump visitará
China en abril, reforzando el calendario de acercamiento diplomático. Sin embargo, las
fricciones comerciales persisten: la Casa Blanca exige reciprocidad en aranceles y condiciona
exenciones en el sector de chips a inversiones locales, mientras siguen las negociaciones con
Canadá por disputas lácteas.

EE.UU.: El mercado está hoy en "modo espera" ante el reporte del NFP, que incluye revisiones
estructurales de los datos de 2025 que podrían cambiar la percepción de la salud laboral del
año pasado. Se anticipa que una tasa de desempleo por encima del 4.5% podría reavivar los
temores de recesión, mientras que un dato sólido reduciría drásticamente las probabilidades de
un recorte de tipos por parte de la Fed en el corto plazo.

Europa: El Banco Central Europeo decidió recientemente mantener los tipos sin cambios en el
2%, marcando la quinta pausa consecutiva. La presidenta Christine Lagarde ha reforzado el
mensaje de que la inflación converge al objetivo, pero los analistas sugieren que el BCE
mantendrá una postura de "esperar y ver" durante gran parte de 2026 debido a la fragilidad de
los fundamentales económicos en la eurozona y la incertidumbre geopolítica.

Japón: El Nikkei 225 muestra señales de estabilización tras alcanzar niveles históricos. El
mercado japonés sigue beneficiándose de un yen relativamente débil, aunque las expectativas
de una normalización gradual por parte del Banco de Japón (BoJ) limitan las ganancias
excesivas en el corto plazo, especialmente en el sector exportador.

Australia: Los datos de confianza empresarial y del consumidor reflejan un tono moderado en la
actividad económica. El optimismo se ve contenido por la cautela ante la política monetaria
global, aunque el sector minero sigue atento a los posibles estímulos que puedan surgir de las
conversaciones comerciales entre EE.UU. y China.

Divisas: El índice del dólar (DXY) opera con estabilidad, manteniendo al EUR/USD por debajo de
la resistencia de 1.1943. El par se encuentra en una zona de definición técnica donde un dato
laboral débil en EE.UU. podría impulsar al euro hacia el nivel de 1.1990, mientras que una
sorpresa positiva en las nóminas fortalecería al dólar, presionando los soportes cercanos a
1.1850.

Acciones: EE. UU. evalúa exenciones arancelarias a grandes tecnológicas en la próxima ronda
de aranceles a chips, vinculando dichas excepciones a compromisos de inversión de TSMC,
según el FT.

Petróleo: El crudo Brent cotiza con ligeras caídas, situándose cerca de los 68.80 dólares por
barril. Los precios enfrentan presión a la baja debido a la incertidumbre sobre la demanda
global y la espera de nuevos datos de inventarios en EE. UU., sumado a señales de distensión
diplomática tras conversaciones indirectas entre Washington y Teherán mediadas por Omán.

Metales: El oro se mantiene en una posición de fortaleza técnica, probando la resistencia en la
zona de los 5,100 USD/oz. El metal precioso continúa siendo el refugio preferido ante la
incertidumbre sobre el fin del tratado nuclear entre Rusia y EE.UU. y la volatilidad esperada en
los rendimientos de los bonos del Tesoro tras los datos de empleo.

Geopolítica: La Unión Europea lanzó un nuevo plan de seguridad sobre drones en medio de
mayor presión diplomática para que Rusia avance en un posible acuerdo de paz. Al mismo
tiempo, la expiración del último tratado nuclear entre EE. UU. y Rusia incrementa el riesgo
geopolítico, algo que los mercados de renta fija y materias primas comienzan a reflejar en
precios.

El US100 en M15 mantiene una recuperación de corto plazo y ahora opera en fase de consolidación
tras el último impulso, con el precio apoyándose sobre la EMA 200 y reaccionando dentro de un
retroceso de Fibonacci. La EMA 50 se aplana, mientras RSI se mantiene en zona media y el MACD
muestra compresión, sugiriendo que el próximo movimiento dependerá de la ruptura o rechazo de
los niveles inmediatos.

Si el precio logra sostenerse por encima de 25.155 y rompe con confirmación la zona 25.330,
aumentan las probabilidades de avance hacia 25.480 y, posteriormente, hacia 25.550 como
resistencia superior. En cambio, un rechazo en 25.300–25.330 puede reactivar presión bajista hacia
25.155; si ese nivel cede, el retroceso podría extenderse hacia 24.970 y luego 24.753 como soporte
estructural.
🔹 Punto Clave: 25.155
 🔺 Escenario Alcista: 25.330 → 25.480 → 25.550
 🔻 Escenario Bajista: 24.970 → 24.753
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La plata en M15 mantiene una estructura alcista de corto plazo, con el precio presionando la
zona de resistencia inmediata y moviéndose cerca de la banda superior de Bollinger. El MACD
se mantiene en terreno positivo y el RSI opera en zona alta, validando el momentum, aunque
con riesgo de pausa o corrección si aparece rechazo en el nivel actual.

Si el precio consolida por encima de 85.82, podría extender el avance hacia 86.79 y,
posteriormente, hacia 90.09 como resistencia mayor. Por el contrario, un rechazo en 85.82–
86.79 podría activar un retroceso hacia 81.82; si ese soporte se pierde, la caída podría
ampliarse hacia 79.89 y 78.66.

🔹 Punto Clave: 85.82
🔺 Escenario Alcista: 86.79 → 90.09
🔻 Escenario Bajista: 81.82 (si pierde: 79.89 → 78.66)


