
Los futuros de Estados Unidos operan al alza tras una sesión volátil, marcada inicialmente por la
presión de las crecientes tensiones entre Washington y Pekín, así como por los resultados mixtos de
los bancos estadounidenses. A lo largo de la jornada, los principales índices revirtieron las pérdidas
iniciales, pero volvieron a caer hacia el cierre después de que el presidente Trump intensificara su
retórica contra China.

En este contexto, el presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, señaló que los riesgos a la
baja para el mercado laboral estadounidense se han incrementado, lo que refuerza la necesidad de
un recorte de tasas de interés en septiembre. Powell enfatizó que la política monetaria debe
ajustarse para mitigar los crecientes desafíos que enfrenta el empleo en el país.

Por su parte, Trump adelantó que está considerando poner fin a ciertos negocios con China
relacionados con el aceite de cocina, lo que añade incertidumbre a las relaciones comerciales
bilaterales. A pesar de este panorama, los mercados de Asia-Pacífico registraron en su mayoría
avances, impulsados por las expectativas de un próximo ajuste monetario de la Fed, lo que permitió
a la región desentenderse del comportamiento irregular de Wall Street.

Aranceles: El presidente de Estados Unidos, Donald Trump, señaló que evalúa terminar negocios con
China relacionados con aceite de cocina y otros productos como represalia por la falta de compras de
soja estadounidense, decisión que atribuyó a un acto deliberado de Pekín. Aunque resaltó su “relación
justa” con el presidente Xi Jinping, admitió que en ocasiones se genera tensión. Asimismo, mencionó
la posibilidad de sancionar comercialmente a España.

EE.UU.: El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, afirmó que la política monetaria
continuará guiada por los datos y riesgos, destacando que el mercado laboral enfrenta presiones a la
baja y que los aranceles han incrementado la inflación, lo que justificó un recorte de tasas en
septiembre. También señaló que el fin de la contracción del balance podría estar próximo. Por su
parte, Collins indicó que la política seguiría siendo ligeramente restrictiva aun con más flexibilización,
y que sería prudente un nuevo recorte de tasas ante menores riesgos inflacionarios y crecientes
preocupaciones laborales, aunque los aranceles seguirán elevando precios.

China: Los datos de inflación en septiembre mostraron un IPC mensual de 0,1% (ligeramente por
debajo de lo esperado), un IPC anual de -0,3% (más débil de lo previsto) y un IPP anual en -2,3%, en
línea con las expectativas, lo que refleja persistente debilidad en los precios de consumo y
producción.

Europa: El líder socialista francés, Vallaud, afirmó que la suspensión de la reforma de pensiones
representa una victoria y confirmó que su partido apoyará el presupuesto propuesto por el gobierno,
además de no respaldar una moción de censura contra el primer ministro Lecornu, decisión que
brinda estabilidad política a corto plazo.

EUR/USD: El euro logró mantener ligeras ganancias sobre 1,1600 frente a un dólar debilitado, apoyado
por la decisión del Partido Socialista de Francia de no promover la destitución del primer ministro tras
la suspensión de la reforma de pensiones, mientras que los comentarios del BCE tuvieron un impacto
limitado en el tipo de cambio.

Oil: Los futuros del crudo mostraron debilidad tras la caída del día previo, presionados por tensiones
comerciales entre EE.UU. y China y por la reducción del pronóstico de la AIE sobre la demanda
mundial de petróleo para 2025. El organismo advirtió de un posible superávit de casi 4 millones de
barriles diarios el próximo año debido al aumento de producción de la OPEP+ y otros productores en
un contexto de demanda ralentizada, aunque la caída se contuvo por la mejora de confianza en Asia-
Pacífico y el retraso en los datos de inventarios en EE.UU.

Gold: El oro al contado alcanzó máximos históricos, impulsado por las tensiones entre Estados
Unidos y China y las expectativas de nuevos recortes de tasas de la Reserva Federal, consolidándose
como refugio en medio de la incertidumbre.

El precio volvió a testear la zona de soporte en torno a los 24.437, desde donde mostró un giro
alcista que lo llevó nuevamente hacia la resistencia cercana a los 25.048. Este movimiento se vio
respaldado por señales técnicas relevantes: el indicador MACD superó una resistencia que
previamente había generado fuertes reversiones y la media móvil de corto plazo cruzó al alza la
media de largo plazo, lo que refuerza la presión compradora en el mercado.

Mientras el precio logre sostenerse sobre el soporte clave de 24.437 y consiga una superación
firme de la resistencia en 25.048, podría habilitar un recorrido hacia los 25.390. No obstante, si se
produce un rechazo en la zona actual y se activa una venta impulsiva, aumentaría la probabilidad
de un proceso correctivo que lleve el precio hacia los 24.374; una ruptura de este nivel abriría la
puerta a una extensión bajista hacia los 23.868.

🔹 Punto Clave: 24.437
🔼 Escenario Alcista: 25.390
🔻 Escenario Bajista: 23.868
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La plata mantiene una presión alcista dentro de una estructura amplia, en la que se observa con
claridad la directriz trazada. Actualmente, el precio se encuentra justo por debajo de la resistencia
clave en torno a los 53.075, nivel que será fundamental para definir la próxima dirección del
mercado. A pesar de esta consolidación, el activo se mantiene sobre su EMA de 21 periodos, lo que
refleja que la tendencia de corto plazo sigue siendo favorable y que aún existe espacio para una
posible extensión del movimiento.

En este escenario, la superación de la resistencia de 53.075 habilitaría un recorrido hacia los 54.6,
nivel que coincide con la extensión del 238.2% de Fibonacci del último impulso alcista. Sin embargo,
un rechazo en torno a los 53.075 podría generar una corrección que lleve al precio a testear
nuevamente el soporte relevante en los 51.2, zona donde se evaluaría la fortaleza real de la
tendencia actual.

🔹Punto Clave: 53.075
🔼 Escenario Alcista:  54.6
🔽 Escenario Bajista: 51.2


