
Los futuros de Estados Unidos operan al alza, mientras los metales corrigen, en un contexto
marcado por la sesión previa. Un informe inicial sólido de TSMC aportó impulso al sector
tecnológico y al complejo de semiconductores, aunque las ganancias máximas no se
sostuvieron hacia el cierre.

Pese al retroceso observado durante la tarde en Estados Unidos, el segmento tecnológico
mantuvo fortaleza y los sectores mostraron un sesgo general alcista. En el frente macro, los
índices se ven respaldados por datos de solicitudes de subsidio por desempleo en mínimos y
por una rotación de mercado en la que destaca el Russell.

En divisas, el índice dólar prolongó su descenso desde el máximo de 99,40 registrado al inicio
de la sesión APAC. El USD/JPY amplió la debilidad del jueves tras nuevas críticas del ministro
de Finanzas japonés, Katayama, quien señaló que la intervención cambiaria es una opción bajo
el acuerdo EE. UU.–Japón y afirmó estar dispuesto a actuar con decisión; además, un reporte
de Reuters indicó que el BoJ podría subir tasas tan pronto como abril por efectos
inflacionarios asociados a un yen más débil. El par cayó brevemente por debajo de 158 antes
de moderar parte del movimiento.

Aranceles: Un funcionario de la Casa Blanca calificó el anuncio sobre chips del miércoles como
una medida de “fase uno”, anticipando posibles anuncios adicionales sujetos a negociaciones
en curso con otros países y empresas. En este marco, Trump reduciría los aranceles a 15% para
productos de Taiwán, a cambio de compromisos por USD 250.000 millones en garantías de
inversión en chips y de crédito; Lutnick señaló que TSMC podría ampliar semiconductores y
obleas mientras crece la capacidad en EE. UU., advirtiendo que, si las empresas no construyen
en el país, la tarifa podría subir a 100%. Trump reiteró que los aranceles han impulsado la
recaudación sin inflación relevante y reforzado la seguridad nacional, mientras su visita a China
en abril permanece en agenda.

Japón: Según Reuters, el BoJ probablemente elevaría sus previsiones de crecimiento e inflación
para el año fiscal 2026, y algunos responsables verían margen para una subida de tasas tan
pronto como abril ante el impacto inflacionario de un yen más débil. En mercados, el Nikkei 225
operó con tono mixto y retrocedió en medio de la incertidumbre política vinculada a un nuevo
partido de oposición, con presión adicional por la fortaleza del yen y preocupaciones sobre el
efecto macro de la depreciación previa. En FX, el USD/JPY profundizó la debilidad tras nuevas
críticas del ministro de Finanzas Katayama y el mismo reporte de Reuters, llegando a caer
brevemente por debajo de 158 antes de recortar parte del movimiento.

Divisas: El índice dólar (DXY) extendió su retroceso desde el máximo de 99,40 registrado al
inicio de la sesión APAC, presionado por la fortaleza del yen tras comentarios de Katayama. El
EUR/USD se mantuvo en un rango estrecho (1,1603–1,1614) ante la ausencia de catalizadores,
con el mercado a la espera del IPC final de Alemania. El GBP/USD se sostuvo por debajo de
1,34, con leves avances en Asia-Pacífico, apoyado principalmente por la debilidad del dólar
derivada del fortalecimiento del yen.

Oil: Los futuros del crudo operaron a la baja de forma sostenida, con el WTI (marzo 2026) por
debajo de USD 59/barril y el Brent (marzo 2026) en torno a USD 63,50/barril, en un entorno de
escasos desarrollos geopolíticos y sin impulso claro para revertir la tendencia.

Metales: El oro spot prolongó la debilidad en APAC, cayendo por debajo de USD 4.600/oz desde
un máximo intradía de USD 4.621/oz, mientras la plata también se suavizó y llegó a perder
brevemente los USD 90/oz antes de moderar. En industriales, el cobre retrocedió al inicio del
último día hábil de la semana tras medidas en China contra el trading de alta frecuencia
vinculadas a infraestructura en centros de datos; el cobre LME a 3 meses cayó desde USD
13.160/t hacia un mínimo cercano a USD 12.950/t y se mantuvo cerca de esos niveles, con
debilidad adicional en Shanghái y caídas del níquel de hasta 3%.

Geopolítica: La Comisión Europea estaría elaborando una propuesta para reemplazar el
esquema de adhesión a la UE por un modelo de dos niveles, con el objetivo de acelerar la
incorporación de Ucrania en el marco de un eventual acuerdo de paz que ponga fin a la invasión
rusa, según reportó el Financial Times.

El precio mantiene su estructura de giro en torno al pivote de 25.414 puntos. El MACD se ubica sobre
la línea cero y registra un cruce alcista respecto de su media móvil, mientras que las medias móviles
de corto y largo plazo sostienen una pendiente positiva, reforzando el sesgo al alza.

En este contexto, 25.414 puntos continúa siendo el nivel clave: mientras el precio lo respete, el
escenario base apunta a una extensión hacia 26.605 puntos. En contraste, una pérdida de ese
soporte elevaría el riesgo de un tramo bajista de mayor amplitud, con proyección hacia la zona de
24.910 puntos.

🔹 Punto Clave:  25.414
🔼 Escenario Alcista:   26.605
🔻 Escenario Bajista: 24.910
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La plata ha configurado una estructura de giro tras apoyarse en el punto pivote de 86,2, nivel que por
ahora funciona como soporte técnico principal. Desde ese rebote, el movimiento se ha desarrollado
como una fase correctiva contenida dentro de un canal equidistante, que actúa como referencia
operativa para evaluar la fortaleza del rebote. En este contexto, una ruptura bajista del canal sugeriría
pérdida de tracción compradora y un aumento de la presión vendedora.

El comportamiento del precio en torno a 86,2 será determinante para el siguiente tramo direccional.
Si el soporte cede, el quiebre validaría un deterioro estructural y elevaría el riesgo de una extensión
bajista hacia el área de 80,2. Por el contrario, si el precio logra sostenerse por encima del pivote y
revalidar el canal, el escenario favorece la continuidad de la tendencia, con la próxima resistencia
técnica ubicada en la región de 99,1.

🔹Punto Clave: 86,2
🔼 Escenario Alcista: 99,1
🔽 Escenario Bajista: 80,2


