
Los futuros de EE. UU. cotizan a la baja, mientras que los metales preciosos avanzan, en un contexto
de mayor tensión en torno a los aranceles. En la sesión previa, los futuros bursátiles ya habían
mostrado debilidad, con el US100 y el US2000 registrando un desempeño inferior al de otros
contratos, presionados por el deterioro del sentimiento ligado a las tensiones geopolíticas entre
Estados Unidos y Groenlandia.

En el plano político-comercial, el presidente de Estados Unidos, Donald Trump, amenazó con
imponer aranceles del 200% a los vinos franceses y al champán, tras la intención de Francia de
rechazar una invitación para integrarse en su denominada “Junta de Paz”. En paralelo, Trump afirmó
que mantuvo una buena conversación telefónica con el secretario general de la OTAN, Mark Rutte,
sobre Groenlandia, y que aceptó reunirse con varias partes en Davos.

En los mercados, el oro al contado se extendió por encima de los 4.700 USD/oz, apoyado por la
debilidad del dólar. En ese mismo tono, el índice del dólar finalmente cedió por debajo de 99,00,
reflejando una presión bajista persistente.

Aranceles: El presidente de EE. UU., Donald Trump, anunció la imposición de un arancel del 200 % a
los vinos y al champán franceses, mientras se espera que el presidente Macron se incorpore a la
denominada Junta de la Paz. En Asia, las exportaciones chinas de tierras raras retrocedieron en
diciembre, con caídas mensuales hacia Japón y EE. UU., aunque China habría cumplido su objetivo de
compra de 12 millones de toneladas de soja estadounidense. Por su parte, Taiwán afirmó que
trabajará para equilibrar su déficit comercial con Estados Unidos.

EE. UU.: Donald Trump pronunciará un discurso especial en Davos el miércoles 21, y señaló que ya
tiene definido quién será el próximo presidente de la Reserva Federal, anuncio que se realizará más
adelante. En paralelo, el presidente de la Fed, Jerome Powell, asistirá a una audiencia del Tribunal
Supremo relacionada con el intento de destitución de la gobernadora Lisa Cook, según AP.

Japón: El índice JP225 retrocedió hacia la zona de 53.000 puntos desde su máximo histórico,
mientras los inversores evalúan las propuestas del PLD y la Alianza de Reforma Centrista de cara a las
elecciones del 8 de febrero. El USD/JPY mostró un comportamiento errático en torno a 158,00, pese a
la ausencia de noticias relevantes y en un contexto de rendimientos del JGB al alza. El ministro de
Economía, Kiuchi, subrayó que se evaluará cuidadosamente el impacto de posibles recortes fiscales
sobre los mercados, manteniendo la disciplina fiscal y vigilando estrechamente la estabilidad
financiera.

China: Los índices chinos operaron con pérdidas moderadas, con escaso seguimiento del PBoC, que
mantuvo sin cambios las tasas LPR a 1 y 5 años. El USD/CNH se fortaleció brevemente tras la fijación
oficial del yuan, mientras los mercados globales continúan atentos a la reescalada de tensiones
arancelarias entre Estados Unidos y la UE.

Divisas: El índice dólar se mantuvo alrededor de 99,00, por debajo del máximo reciente, en un entorno
de mayor demanda de activos refugio ante las tensiones comerciales. El EUR/USD corrigió levemente
antes de estabilizarse por encima de 1,1650, mientras que el GBP/USD se mantuvo estable durante la
sesión Asia-Pacífico y posteriormente avanzó hacia 1,3440, a la espera de datos clave de empleo en el
Reino Unido.

Oil: Los futuros del crudo se movieron en un rango estrecho, con variaciones cercanas a USD 0,30 por
barril, ante la ausencia de novedades geopolíticas relevantes y una moderación temporal de las
tensiones en Irán.

Metales: El oro spot superó un nuevo máximo histórico en torno a 4.700 USD/oz, apoyado por la falta
de catalizadores negativos y la búsqueda de refugio. En contraste, los futuros de cobre revirtieron las
ganancias iniciales, con el contrato a tres meses del LME por debajo de USD 12.950/t, pese a la
mejora en la previsión de producción de BHP y a comentarios positivos sobre la resiliencia de la
demanda china.

Geopolítica: Donald Trump afirmó haber mantenido una conversación positiva con el secretario
general de la OTAN, Mark Rutte, sobre Groenlandia, y confirmó reuniones con varias partes en Davos,
donde prevé abordar este tema y minimizar una posible oposición de la UE. Además, reconoció haber
recibido información errónea sobre el despliegue de tropas europeas en Groenlandia durante una
llamada reciente con el primer ministro británico, Keir Starmer, según CNN.

El precio ha mantenido la presión bajista y ya perdió la zona del 61,8% de Fibonacci. No obstante, el
MACD comienza a mostrar señales de divergencia, por lo que será clave observar la reacción del
mercado en la banda comprendida entre el 61,8% y el 76,4%, donde podría definirse si el tramo de
caída ya se encuentra estructuralmente completado.

En este contexto, si el precio logra sostener el soporte en 24.988, es posible ver un intento de
continuidad del movimiento correctivo, cuya resistencia principal se ubica en 25.596,
correspondiente a la parte alta del gap generado en la apertura. Por el contrario, una ruptura
impulsiva y sostenida por debajo de 24.988 incrementaría el sesgo bajista, habilitando una extensión
hacia la zona de soporte en torno a 24.569

🔹 Punto Clave:  24.988
🔼 Escenario Alcista:   25.596
🔻 Escenario Bajista: 24.569
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Los metales preciosos mantienen un rally favorable en un entorno marcado por la incertidumbre
geopolítica, lo que ha reforzado el sesgo hacia activos refugio. En particular, la plata comienza a
consolidarse por encima de 93,8, nivel que se configura como soporte clave, mientras que la
resistencia más cercana se ubica en torno a 99,15. En la medida en que el precio se sostenga sobre
su media móvil y respete dicha zona de soporte, se mantiene abierto el escenario de continuidad
alcista dentro de la estructura actual.

No obstante, una pérdida sostenida del nivel 93,8 sugeriría un debilitamiento estructural y podría
habilitar un movimiento correctivo hacia la región de 89,71. En términos de momentum, el MACD
muestra una divergencia que apunta a una posible pérdida de fuerza, lo que obliga a monitorear la
calidad de los impulsos y la respuesta del precio en soporte. Aun así, la cotización se mantiene por
encima de las medias móviles de corto y largo plazo, lo que por ahora respalda el sesgo
constructivo, aunque con mayor sensibilidad ante retrocesos.

🔹Punto Clave: 93,85
🔼 Escenario Alcista: 99,15
🔽 Escenario Bajista: 89,71


