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Analisis US100

El precio ha mantenido la presidn bajista y ya perdié la zona del 61,8% de Fibonacci. No obstante, el
MACD comienza a mostrar senales de divergencia, por lo que sera clave observar la reaccion del
mercado en la banda comprendida entre el 61,8% y el 76,4%, donde podria definirse si el tramo de
caida ya se encuentra estructuralmente completado.

En este contexto, si el precio logra sostener el soporte en 24.988, es posible ver un intento de
continuidad del movimiento correctivo, cuya resistencia principal se ubica en 25.596,
correspondiente a la parte alta del gap generado en la apertura. Por el contrario, una ruptura
impulsiva y sostenida por debajo de 24.988 incrementaria el sesgo bajista, habilitando una extension
hacia la zona de soporte en torno a 24.569

¢ Punto Clave: 24.988
PN Escenario Alcista: 25.596
V¥ Escenario Bajista: 24.569
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Noticias Clave

Los futuros de EE. UU. cotizan a la baja, mientras que los metales preciosos avanzan, en un contexto
de mayor tension en torno a los aranceles. En la sesion previa, los futuros bursatiles ya habian
mostrado debilidad, con el US100 y el US2000 registrando un desempeiio inferior al de otros
contratos, presionados por el deterioro del sentimiento ligado a las tensiones geopoliticas entre
Estados Unidos y Groenlandia.

En el plano politico-comercial, el presidente de Estados Unidos, Donald Trump, amenazé con
imponer aranceles del 200% a los vinos franceses y al champan, tras la intencion de Francia de
rechazar una invitacion para integrarse en su denominada “Junta de Paz". En paralelo, Trump afirmoé
que mantuvo una buena conversacion telefonica con el secretario general de la OTAN, Mark Rutte,
sobre Groenlandia, y que acepto reunirse con varias partes en Davos.

En los mercados, el oro al contado se extendié por encima de los 4.700 USD/oz, apoyado por la
debilidad del doélar. En ese mismo tono, el indice del dolar finalmente cedié por debajo de 99,00,
reflejando una presién bajista persistente.

Aranceles: El presidente de EE. UU., Donald Trump, anuncié la imposicidén de un arancel del 200 % a
los vinos y al champan franceses, mientras se espera que el presidente Macron se incorpore a la
denominada Junta de la Paz. En Asia, las exportaciones chinas de tierras raras retrocedieron en
diciembre, con caidas mensuales hacia Japén y EE. UU., aunque China habria cumplido su objetivo de
compra de 12 millones de toneladas de soja estadounidense. Por su parte, Taiwan afirmé que
trabajara para equilibrar su déficit comercial con Estados Unidos.

EE. UU.: Donald Trump pronunciara un discurso especial en Davos el miércoles 21, y sefnal6 que ya
tiene definido quién sera el préximo presidente de la Reserva Federal, anuncio que se realizara mas
adelante. En paralelo, el presidente de la Fed, Jerome Powell, asistira a una audiencia del Tribunal
Supremo relacionada con el intento de destitucidn de la gobernadora Lisa Cook, segun AP.

Japon: El indice JP225 retrocedié hacia la zona de 53.000 puntos desde su maximo historico,
mientras los inversores evaltan las propuestas del PLD y la Alianza de Reforma Centrista de cara a las
elecciones del 8 de febrero. El USD/JPY mostré un comportamiento erratico en torno a 158,00, pese a
la ausencia de noticias relevantes y en un contexto de rendimientos del JGB al alza. El ministro de
Economia, Kiuchi, subray6é que se evaluara cuidadosamente el impacto de posibles recortes fiscales
sobre los mercados, manteniendo la disciplina fiscal y vigilando estrechamente la estabilidad
financiera.

China: Los indices chinos operaron con pérdidas moderadas, con escaso seguimiento del PBoC, que
mantuvo sin cambios las tasas LPR a 1y 5 anos. El USD/CNH se fortalecié brevemente tras la fijacion
oficial del yuan, mientras los mercados globales continian atentos a la reescalada de tensiones
arancelarias entre Estados Unidos y la UE.

Divisas: El indice ddlar se mantuvo alrededor de 99,00, por debajo del maximo reciente, en un entorno
de mayor demanda de activos refugio ante las tensiones comerciales. El EUR/USD corrigié levemente
antes de estabilizarse por encima de 1,1650, mientras que el GBP/USD se mantuvo estable durante la
sesion Asia-Pacifico y posteriormente avanzo hacia 1,3440, a la espera de datos clave de empleo en el
Reino Unido.

Oil: Los futuros del crudo se movieron en un rango estrecho, con variaciones cercanas a USD 0,30 por
barril, ante la ausencia de novedades geopoliticas relevantes y una moderacion temporal de las
tensiones en Iran.

Metales: El oro spot superé un nuevo maximo historico en torno a 4.700 USD/oz, apoyado por la falta
de catalizadores negativos y la busqueda de refugio. En contraste, los futuros de cobre revirtieron las
ganancias iniciales, con el contrato a tres meses del LME por debajo de USD 12.950/t, pese a la
mejora en la prevision de produccion de BHP y a comentarios positivos sobre la resiliencia de la
demanda china.

Geopolitica: Donald Trump afirmé haber mantenido una conversacién positiva con el secretario
general de la OTAN, Mark Rutte, sobre Groenlandia, y confirmé reuniones con varias partes en Davos,
donde prevé abordar este tema y minimizar una posible oposicién de la UE. Ademas, reconocid haber
recibido informacion errénea sobre el despliegue de tropas europeas en Groenlandia durante una
llamada reciente con el primer ministro britanico, Keir Starmer, segun CNN.
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Inflacién PPI (a / a) Diciembre 2.4 % yly -2.5% yly 235y
Indice de Precios del Productor M/ M Diciembre -0.1 & m/m -0.2 % m/m 0.0 % m/m
Tasa de Desempled Noviembre 5% 513 51%

Cambios en las Selicitudes de Subsidie de Desemplee Diciembre 18.8k 17.9k -3k

indice de Precios de Importacién M/ M Diciembre 1B%yly 6% vy
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Bank of England Chairman Bailey Speaks

ZEW Sentimiento Econdmico Enero 49.9 59.6 458
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Grafico del Dia

Los metales preciosos mantienen un rally favorable en un entorno marcado por la incertidumbre
geopolitica, lo que ha reforzado el sesgo hacia activos refugio. En particular, la plata comienza a
consolidarse por encima de 93,8, nivel que se configura como soporte clave, mientras que la
resistencia mas cercana se ubica en torno a 99,15. En la medida en que el precio se sostenga sobre
su media mévil y respete dicha zona de soporte, se mantiene abierto el escenario de continuidad
alcista dentro de la estructura actual.

Bundesbank Chairman Nagel Speaks

No obstante, una pérdida sostenida del nivel 93,8 sugeriria un debilitamiento estructural y podria
habilitar un movimiento correctivo hacia la regién de 89,71. En términos de momentum, el MACD
muestra una divergencia que apunta a una posible pérdida de fuerza, lo que obliga a monitorear la
calidad de los impulsos y la respuesta del precio en soporte. Aun asi, la cotizacion se mantiene por
encima de las medias moviles de corto y largo plazo, lo que por ahora respalda el sesgo
constructivo, aunque con mayor sensibilidad ante retrocesos.

¢ Punto Clave: 93,85
PN Escenario Alcista: 99,15
R4 Escenario Bajista: 89,71
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Este informe es proporcionado unicamente con fines de informacion general y de marketing.
Cualquier opinion, analisis, precios u otro contenido no constituyen asesoramiento o recomendacion de inversion.

Cualquier investigacion ha sido preparada de acuerdo con los requisitos legales disenados para promover la
independencia de la investigacion de inversion y se considera una comunicacion de marketing.

El desempeno pasado no es necesariamente indicativo de resultados futuros, y cualquier persona actuando sobre
esta informacion lo hace por completo y bajo su propio riesgo.

XTB no aceptara ninguna responsabilidad por cualquier pérdida o dano, incluyendo, sin limitacion, cualquier
perdida de beneficio, que pueda surgir directa o indirectamente del uso o dependencia de dicha informacion.

La negociacion de productos apalancados puede comportar un alto nivel de riesgo. Las pérdidas pueden exceder
sus depositos y se le puede requerir hacer otros pagos. Estos productos pueden no ser adecuados para todos los
clientes, por favor, comprenda los riesgos y busque asesoramiento independiente.



