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Analisis US100

La debilidad del precio continda intensificandose. Tras aproximarse a la zona de 25.210 puntos, el
mercado respondié con una venta impulsiva que llevé al activo a perder un soporte mayor y a dirigirse
actualmente hacia el nivel de 23.809 puntos. Los indicadores técnicos, tanto MACD como RS,
comienzan a mostrar divergencias, lo que refuerza la importancia de esta drea como punto clave para
evaluar un posible cambio en la dinamica del movimiento.

Si el precio logra mantenerse por encima de los 23.809 puntos, podria generarse un giro correctivo que
impulse al activo hacia la regién de 24.536-24.694 puntos. Por el contrario, una ruptura decisiva por
debajo de este soporte abriria la puerta a una aceleracion adicional de las caidas, con un siguiente
objetivo potencial ubicado en los 23.041 puntos.

¢ Punto Clave: 23.809
PN Escenario Alcista: 24.536 - 24.694
V¥ Escenario Bajista: 23.041
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Noticias Clave

Los futuros de Estados Unidos se mantienen estables tras las recientes caidas, en un contexto en el que las
valoraciones de las empresas vinculadas a la inteligencia artificial continian generando preocupacion,
incluso después del solido informe de resultados de NVIDIA. A ello se suma la advertencia de Goldman
Sachs sobre posibles ventas de acciones por unos 39.000 millones de USD por parte de fondos de
cobertura que siguen estrategias de tendencia tras la correccion del S&P 500. En este entorno, JPMorgan
ha revisado su prevision y ya no espera que la Reserva Federal recorte las tasas de interés en diciembre,
descartando asi su estimacion previa de un ajuste de 25 puntos basicos.

En Asia, los futuros de los bonos japoneses a 10 ainos recuperaron parte de las pérdidas de esta semana,
en una sesion marcada por humerosas declaraciones del ministro de Finanzas, Shunichi Katayama, quien
trato de calmar las preocupaciones fiscales del mercado. Paralelamente, segin Bloomberg, Japon podria
intervenir en el mercado de divisas antes de que el tipo de cambio USD/JPY alcance el nivel de 160, lo que
mantiene la atencidn sobre la politica cambiaria del pais.

En cuanto a los activos digitales, los mercados de criptomonedas continian mostrando debilidad: Bitcoin
descendié a 85.500 USD, su nivel mas bajo en siete meses, mientras que Ethereum retrocedié hasta un
minimo de cuatro meses. De cara a la sesion, la atencién de los inversores estara puesta en la publicacion
del PMI de Estados Unidos, dato que podria influir en las expectativas macroecondmicas y en el
sentimiento del mercado.

EE. UU.: Las autoridades econdmicas de EE. UU. ofrecieron mensajes mixtos sobre la trayectoria de la
politica monetaria. El secretario del Tesoro, Bissent, instdé a que la Fed continde con su ciclo de recortes
evaluando cuidadosamente los datos. En contraste, el miembro de la Fed Goolsbee mostré cautela,
advirtiendo que la inflacion parece haberse estancado y expresando incomodidad con recortes anticipados
hasta confirmar si el repunte es transitorio. Aunque no se considera belicista a medio plazo, prevé tipos
mucho mas bajos en el futuro. Cook destacd riesgos en los mercados vinculados al desajuste de
vencimientos en estrategias con fondos de cobertura.

Aranceles: En el frente fiscal-comercial, el presidente Trump modifico aranceles sobre Brasil, eliminando
gravamenes recientes a productos como carne, café y zumo de naranja, mientras la UE sefial6 avances en su
negociacion comercial con Australia. JPMorgan, por su parte, ya no anticipa un recorte de tipos por parte de
la Fed en diciembre.

Japon: Japdén aprobd un paquete de estimulo de 21,3 billones de yenes —por encima de lo previsto—
destinado a impulsar el crecimiento, con 17,7 billones en gasto fresco y posibilidad de nuevos bonos si los
ingresos fiscales son insuficientes. Los datos macro de octubre mostraron una inflacion nacional estable en
torno al 3%, mientras que exportaciones e importaciones superaron expectativas y el PMI compuesto
preliminar repuntd, aunque con presiones inflacionarias persistentes en los costes de insumos. El yen se
mantuvo volatil en un rango estrecho pese a la intervencién verbal del ministro de Finanzas, mientras que el
Jp225 retrocedio afectado por el sector de metales. Las autoridades reiteraron que la inflacién sigue siendo
un riesgo clave y que la intervencidén cambiaria sigue sobre la mesa, incluso antes de niveles de USD/JPY de
160.

Petrdleo (Oil): Los precios del crudo retrocedieron en un contexto de mayor aversién al riesgo y sefiales mas
constructivas en el conflicto Rusia-Ucrania. El presidente ucraniano Zelensky expresé disposicién a trabajar
con EE. UU. y Europa en un plan de paz, mientras que un borrador del plan estadounidense —publicado por
Axios— plantea importantes concesiones territoriales y militares por parte de Kiev. Este entorno redujo la
prima de riesgo en energia, presionando a la baja a los futuros del petrdleo.

Metales: El oro spot permanecié estable dentro de un rango estrecho por debajo de USD 4.100/0z, sin
direccidén clara pese a un ddélar plano y un sentimiento de mercado mas débil. El cobre retrocedid
moderadamente siguiendo la aversion al riesgo global, aunque sin catalizadores nuevos que impulsaran
movimientos mas amplios, manteniéndose la accidn del precio relativamente contenida.

Geopolitica: El primer ministro japonés Takaichi reafirmé que Japdn mantiene sin cambios su objetivo de
construir una relacién estable, constructiva y mutuamente beneficiosa con China, reiterando su compromiso
con la estabilidad regional y la cooperacion diplomatica.
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Grafico del Dia

Los metales mantienen un sesgo bajista tras la ruptura del soporte mayor en 49.3, con la plata registrando
una aceleracion en sus descensos. Tanto la media mévil de corto plazo como la de largo plazo apuntan a la
baja, reforzando la presion vendedora. La estructura técnica sugiere que, mientras el precio se mantenga
por debajo de los 49.3, el escenario dominante seguira siendo negativo.
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Una consolidacion sostenida bajo este nivel podria extender las caidas hacia la zona de 46.8. En cambio, un
fallo en la ruptura (es decir, un regreso por encima del soporte perdido) podria activar un movimiento
correctivo al alza, con objetivos situados en torno a los 50.8, donde el precio encontraria su primera zona
de resistencia relevante.

¢ Punto Clave: 49.6
PN Escenario Alcista: 50.8
R4 Escenario Bajista: 49.3
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Este informe es proporcionado unicamente con fines de informacion general y de marketing.
Cualquier opinion, analisis, precios u otro contenido no constituyen asesoramiento o recomendacion de inversion.

Cualquier investigacion ha sido preparada de acuerdo con los requisitos legales disenados para promover la
independencia de la investigacion de inversion y se considera una comunicacion de marketing.

El desempeno pasado no es necesariamente indicativo de resultados futuros, y cualquier persona actuando sobre
esta informacion lo hace por completo y bajo su propio riesgo.

XTB no aceptara ninguna responsabilidad por cualquier pérdida o dano, incluyendo, sin limitacion, cualgquier
pérdida de beneficio, que pueda surgir directa o indirectamente del uso o dependencia de dicha informacion.

La negociacion de productos apalancados puede comportar un alto nivel de riesgo. Las pérdidas pueden exceder
sus depositos y se le puede requerir hacer otros pagos. Estos productos pueden no ser adecuados para todos los
clientes, por favor, comprenda los riesgos y busque asesoramiento independiente.



