
Los futuros de Estados Unidos registran caídas antes de la publicación de los datos del índice de
precios de gastos de consumo personal (PCE) de esta semana. La atención de los mercados se
centra en las intervenciones de varios funcionarios de la Reserva Federal, entre ellos Williams,
Musalem, Barkin, Hammack y el gobernador Miran, cuyo discurso se anticipa como disidente. Según
Bloomberg, a lo largo de la semana se esperan entre 17 y 18 comparecencias de miembros de la
Fed, lo que podría aportar nuevas señales sobre la trayectoria de la política monetaria.

Al mismo tiempo, persiste la incertidumbre en torno a los esfuerzos para evitar un cierre del
gobierno en Estados Unidos. El Senado rechazó un proyecto de ley de financiamiento temporal, lo
que deja a los legisladores frente a una inminente fecha límite el 30 de septiembre. Sin embargo, la
agenda legislativa complica las negociaciones, ya que el Senado no regresará hasta el 29 de
septiembre y la Cámara de Representantes no lo hará hasta el 7 de octubre, según reportó NBC.

En el plano internacional, Estonia activó el Artículo 4 de la OTAN tras la incursión de tres aviones
rusos MiG-31 en su espacio aéreo el viernes, mientras que Alemania desplegó cazas para seguir un
avión ruso sobre el Mar Báltico durante el fin de semana. Por su parte, los mercados de Asia-
Pacífico mostraron un comportamiento mixto, en parte porque los inversores en China no vieron
resultados tangibles tras la conversación telefónica entre el presidente estadounidense Donald
Trump y su homólogo chino, Xi Jinping, lo que aumentó la cautela en la región.

Aranceles: Las tensiones comerciales entre Estados Unidos y China siguen marcando la agenda
internacional. Una delegación de legisladores de la Cámara de Representantes visitó Pekín por
primera vez desde 2019, en un intento por estabilizar los lazos bilaterales. En paralelo, se informó que
el presidente Trump retuvo ayuda militar a Taiwán en busca de concesiones comerciales y una
cumbre con Xi Jinping. Mientras tanto, Washington mantiene su postura de proteger aplicaciones
como TikTok, frente a la cual China reafirmó su compromiso con reglas de mercado y un entorno no
discriminatorio para las empresas. En otro frente, la UE evalúa bloquear a las grandes tecnológicas de
un nuevo sistema de datos financieros, y EE. UU. prepara un fuerte aumento en las tarifas de visas H-
1B, fijándolas en USD 100.000 anuales.

EE.UU.: En el ámbito económico, miembros de la Reserva Federal señalaron fuerzas desinflacionarias
y la necesidad de flexibilizar la política monetaria. El gobernador Miran advirtió sobre los riesgos de
mantener demasiado tiempo las tasas altas, mientras que Daly destacó la desaceleración del
mercado laboral, parcialmente influido por la inteligencia artificial, justificando el reciente recorte de
tasas. En lo político, el Senado rechazó un proyecto de financiamiento a corto plazo, lo que acerca al
gobierno a un posible cierre si no se aprueba un presupuesto antes del 30 de septiembre.

Euro: El euro se mantuvo en mínimos recientes frente al dólar, en torno a 1,1728, ante la expectativa
de un recorte de tasas en diciembre por parte del BCE para asegurar el objetivo de inflación del 2%.
Los riesgos geopolíticos también afectaron al mercado: Estonia activó el Artículo 4 de la OTAN tras la
incursión de aviones rusos en su espacio aéreo, mientras que Alemania desplegó cazas en respuesta
a movimientos similares en el Báltico. Además, Trump advirtió que Europa no podrá seguir
comprando petróleo ruso indefinidamente.

China: El Banco Popular de China mantuvo sin cambios sus tasas preferenciales de préstamos: la de
1 año en 3,00% y la de 5 años en 3,50%, en línea con las expectativas del mercado. Esta decisión
refleja una postura de estabilidad monetaria en medio de un entorno económico global incierto y en el
contexto de las tensiones comerciales con Estados Unidos.

Oil: Los precios del crudo se mantuvieron firmes respaldados por tensiones geopolíticas. En Europa,
Estonia denunció incursiones de cazas rusos en su espacio aéreo y Alemania respondió con vuelos
de reconocimiento. Paralelamente, Trump sugirió que Europa tendrá prohibido seguir comprando
petróleo ruso, mientras que en Oriente Medio, Israel consideró una posible anexión parcial o total de
Cisjordania tras el reconocimiento británico del Estado palestino.

Copper: Los futuros del cobre operaron en un rango estrecho, inicialmente con ligeras ganancias
impulsadas por el optimismo en Asia-Pacífico y una llamada “productiva” entre Trump y Xi. Sin
embargo, el bajo desempeño de los mercados chinos moderó el impulso, llevando al metal a entrar en
la sesión europea con cotizaciones cercanas a niveles planos.

Geopolítica: Las tensiones en el Báltico escalaron tras la incursión de tres aviones rusos MiG-31 en
espacio aéreo estonio, lo que llevó a Estonia a solicitar la activación del Artículo 4 de la OTAN.
Alemania desplegó cazas para monitorear aeronaves rusas, mientras Moscú negó violaciones de
soberanía. El Consejo del Atlántico Norte y el Consejo de Seguridad de la ONU se reunirán esta
semana para abordar la situación, lo que subraya el deterioro de la seguridad regional.

Acciones: En el frente corporativo, Oracle estaría negociando con Meta un acuerdo de computación
en la nube de inteligencia artificial valorado en USD 20.000 millones. Apple, por su parte, acelera la
producción del iPhone 17 estándar, cuya demanda supera a la de los modelos Pro, y prepara además
el lanzamiento de una Mac con pantalla táctil para el próximo año, en un intento por diversificar su
portafolio y responder a nuevas tendencias de consumo.

El precio ha mantenido su tendencia alcista y, tras la actualización del contrato, se ha extendido
hacia la resistencia en 24.931, correspondiente a la extensión del 161.8% de Fibonacci, nivel que
se convierte en referencia clave a vigilar. Sin embargo, actualmente se observa presión bajista, con
una corrección por debajo de dicha resistencia. En este escenario, las medias móviles de corto
plazo muestran cruces relevantes, mientras que las de largo plazo comienzan a ofrecer un ligero
soporte. Al mismo tiempo, el indicador MACD mantiene una señal de debilidad tras alcanzar una
zona de resistencia habitual.

La dinámica del mercado se concentra ahora en la zona de 24.928, punto decisivo para la próxima
dirección del precio. Si logra superar este nivel, podría reactivarse la continuidad de la tendencia
alcista con un objetivo en 25.261. En caso contrario, una pérdida acelerada de las medias móviles
de largo plazo abriría la puerta a un movimiento correctivo de mayor magnitud, con posibilidad de
retroceder hacia el soporte ubicado en 24.601. 

🔹 Punto Clave: 24.928
🔼 Escenario Alcista: 25.261
🔻 Escenario Bajista: 24.601
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El oro ha mostrado fortaleza tras la decisión de la Reserva Federal de reducir la tasa de interés,
generando un movimiento volátil que refuerza la lectura técnica de una posible onda 4 dentro de la
estructura actual. Pese a un retroceso profundo, el metal respetó la zona de soporte en 3.625 y logró
marcar un nuevo máximo, situándose ahora en torno a la resistencia de 3.727. Este nivel se convierte
en un punto decisivo para la continuidad del movimiento.

En caso de una ruptura sostenida de los 3.727, el precio podría extenderse hacia la resistencia de
3.761, correspondiente a la extensión del 300% de Fibonacci. Por el contrario, si prevalece un
escenario correctivo, el oro podría retroceder a probar zonas de soporte clave en torno a 3.685, nivel
que definiría la solidez de la actual estructura alcista.

🔹 Punto Clave: 3.727
🔼Escenario Alcista: 3.761
🔽Escenario Bajista: 3.685


