
Wall Street inicia la semana con futuros a la baja, presionados por la incertidumbre generada tras
la anulación de los antiguos aranceles por parte del Tribunal Supremo de EE.UU. y el anuncio de
un nuevo gravamen global del 15%, lo que ha elevado el apetito por activos refugio y avivado los
riesgos comerciales. Los futuros del S&P 500 y Nasdaq anticipan descensos modestos antes de
la apertura oficial del mercado.

En Asia, los mercados presentan un rendimiento mixto con sesgo positivo: el Hang Seng en Hong
Kong sube por encima de +2 % liderado por acciones tecnológicas, mientras otros índices también
reflejan cierto optimismo tras la eliminación de barreras arancelarias previas, aunque la actividad
es heterogénea según sectores y países. 

En Europa, las bolsas cotizan con cautela y ligeras alzas en algunos casos, como el Ibex 35 que
muestra impulsos moderados, aunque existe incertidumbre sobre cómo se implementarán o
responderán los aranceles anunciados por EE.UU., generando un clima de aviso entre inversores y
sectores industriales sensibles al comercio internacional.

En materias primas, el oro se mantiene firme y al alza, apoyado en la búsqueda de refugio ante el
caos arancelario y la incertidumbre global, mientras que los precios del petróleo muestran presión
a la baja por expectativas de distensión en tensiones geopolíticas, junto a la cautela de los
mercados sobre la demanda energética. 

Aranceles: La política arancelaria de Estados Unidos vuelve a generar volatilidad tras una decisión
reciente del Tribunal Supremo que anuló aranceles previos, y la posterior respuesta de la
administración que anunció un nuevo arancel global del 15% generando confusión entre mercados
y socios comerciales. El dólar ha perdido terreno frente a otras divisas mientras activos refugio
como el oro avanzan por el nerviosismo ante el impacto en el comercio global y las cadenas de
suministro.

Estados Unidos: Los futuros de Wall Street apuntan a caídas modestamente alineadas con las
preocupaciones sobre política comercial más restrictiva y su impacto en el crecimiento
corporativo. Los rendimientos de los bonos del Tesoro han mostrado presión a la baja, y activos
refugio como el oro y la plata se han fortalecido. Además, la atención del mercado sigue en
posibles datos macroeconómicos y comunicación de la Fed en torno a su estrategia de tasas.

Europa:  Las bolsas europeas cotizan con moderación, pendientes del contexto arancelario global.
En Alemania, el índice Ifo de confianza empresarial sorprendió al alza, subiendo a 88,6 puntos en
febrero, superando expectativas de mercado y sugiriendo señales iniciales de recuperación
económica tras un periodo de estancamiento, con mejoras en percepción de la situación y
expectativas de futuro

Japón: El Nikkei 225 continúa operando cerca de niveles elevados, con un cierre en torno a 56.825
puntos tras retroceder 1,1%, aunque aún acumula subidas de 7,7% en el último mes y 46,5%. Los
mercados japoneses reflejan nerviosismo por tensiones geopolíticas y datos macro moderados

Australia: El S&P/ASX 200 opera con presión bajista moderada, cotizando en torno a 9.026–9.081
puntos tras perder cerca de 0,6% en la apertura de hoy en respuesta al contexto de aranceles
globales, con ocho de 11 sectores en rojo.

Divisas:  El dólar opera con debilidad relativa frente a principales divisas, influenciado por la
incertidumbre sobre aranceles y expectativas de crecimiento más moderado en EE.UU., mientras
activos de refugio y divisas vinculadas a materias primas muestran fuerza.

Acciones: Los índices estadounidenses muestran presión bajista en el pre-mercado, y aunque
sectores defensivos y ciertos valores tecnológicos encuentran soporte, el ambiente general refleja
cautela por las tensiones comerciales y la perspectiva de datos macro relevantes. Ya presentó
resultados Domino’s Pizza con ingresos mejores a los esperados, de forma contraria en su BPA.

Petróleo: Los precios del petróleo crudo se mantienen en torno a 70–71 USD por barril (Brent/WTI),
ligeramente presionados a la baja por señales de posibles conversaciones diplomáticas entre
EE.UU. e Irán que podrían mitigar tensiones en el suministro, aunque todavía se mantiene un
premium geopolítico estimado de 4–5 USD/barril en el precio por riesgos regionales persistentes y
dinámicas de oferta global.

Metales: El oro continúa su tendencia alcista por la búsqueda de refugio ante incertidumbre
comercial y geopolítica, con el metal cotizando sobre los 5.150 – 5.165 USD por onza tras subidas
de 1,8–2% en la sesión de hoy, mientras la plata también gana terreno con alzas superiores a 3–5%,
reflejando el flujo de capitales hacia activos defensivos. 

Geopolítica: La confusión arancelaria entre EE.UU. y sus principales socios comerciales ha
intensificado las tensiones políticas y económicas, con Europa y Reino Unido demandando claridad
sobre la aplicación de tarifas y posibles efectos en acuerdos bilaterales,, un factor que podría influir
en futuros flujos comerciales e inversiones.

El US100 en M15 mantiene una estructura de recuperación apoyada en una directriz alcista de corto
plazo, aunque el precio muestra señales de agotamiento tras el último rebote. Actualmente cotiza
cerca de 24.906, con la media de 50 actuando como resistencia dinámica inmediata y la media de
200 ligeramente por encima, limitando el avance. El RSI se mantiene en zona media y el MACD pierde
impulso, reflejando fase de consolidación tras la subida previa.

Si el índice logra consolidar por encima de 25.001, podría extender el movimiento hacia 25.131,
donde se ubica una zona de oferta relevante. En cambio, mientras se mantenga por debajo de
25.001, aumenta la probabilidad de presión bajista hacia 24.813; la pérdida de 24.682 abriría espacio
hacia niveles inferiores dentro de la estructura ascendente.

🔹 Punto Clave: 25.001
🔺 Escenario Alcista: 25.131
🔻 Escenario Bajista: 24.813 → 24.682
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El oro en M15 mantiene una estructura alcista tras el fuerte impulso que llevó el precio desde la zona
de 5.000 hasta máximos cercanos a 5.170. Actualmente consolida por encima de 5.148,
manteniéndose sobre la media de 50 periodos, mientras la media de 200 conserva pendiente
positiva como soporte dinámico de fondo. El RSI se ubica en zona media sin señales de
sobrecompra y el ADX muestra pérdida de intensidad tras el tramo vertical, lo que sugiere fase de
consolidación dentro de una tendencia aún constructiva.

Si el precio logra consolidar por encima de 5.167, podría extender el movimiento hacia 5.229 como
siguiente proyección técnica. En cambio, una ruptura por debajo de 5.127 aumentaría la probabilidad
de corrección hacia 5.063; la pérdida de 5.024 abriría espacio hacia 4.961 como soporte clave del
movimiento previo.

🔹 Punto Clave: 5.167
🔺 Escenario Alcista: 5.229
🔻 Escenario Bajista: 5.127 → 5.063 → 5.024


