
Los futuros de EE.UU. cotizan a la baja, con el S&P 500 afectado por la incertidumbre
en torno a las restricciones impuestas por EE.UU. a la industria tecnológica de China.
En contraste, los mercados europeos muestran un tono positivo, impulsados en parte
por la perspectiva de estabilidad política en Alemania. En Asia, los índices operan de
manera mixta, con la tecnología liderando las caídas antes de los resultados de Nvidia
este miércoles. La creciente incertidumbre sobre el comercio y las políticas
estadounidenses está llevando a los inversionistas a refugiarse en activos más
seguros como los bonos del Tesoro y el oro.

El sector inmobiliario chino sigue en dificultades, a pesar de los esfuerzos del
gobierno por estimularlo. Se espera que los precios de las viviendas caigan un 2,5%
en 2025, una aceleración respecto a las proyecciones anteriores. Además, las ventas
de propiedades podrían contraerse un 5,7%, mientras que la inversión en el sector se
reduciría un 7,0%. Los analistas prevén que el crecimiento del sector no se reanudará
hasta 2026. En el ámbito comercial, Donald Trump reafirmó su intención de endurecer
las restricciones a China, presionando a sus aliados para que adopten medidas
similares y confirmando que los aranceles a las importaciones de México y Canadá
seguirán adelante.

Reino Unido y Zona del Euro: El índice de ventas minoristas del Reino Unido mejoró
ligeramente en febrero, subiendo a -23 desde -24 en enero, superando las expectativas
del mercado (-25). Sin embargo, los minoristas siguen enfrentando débil demanda y los
efectos negativos del aumento en las contribuciones a la seguridad social tras el
presupuesto de otoño del gobierno laborista. En la Eurozona, el PIB final de Alemania
del cuarto trimestre de 2024 confirmó una contracción del 0,2% intertrimestral,
alineándose con las expectativas del mercado. Estos datos refuerzan la preocupación
sobre la desaceleración económica en la región.

Japón y China: El rendimiento del bono a 10 años de Japón cayó 4 puntos básicos a
1,38%, alejándose de sus máximos de 15 años, ya que los inversores optaron por
refugios seguros ante la incertidumbre comercial global. En China, el rendimiento del
bono a 10 años bajó a 1,77%, retrocediendo desde su máximo de dos meses, en medio
de crecientes tensiones comerciales con EE.UU.

Tesla: Las ventas de Tesla en Europa cayeron un 45% el mes pasado, en contraste con
el crecimiento del 37% en el sector de vehículos eléctricos. Esta caída se atribuye a
cambios en la línea de producción y al impacto de las opiniones políticas de Elon Musk,
que han generado controversia entre los consumidores.

Oro:  El oro sigue en ascenso y alcanzó brevemente un máximo histórico de 2.956,19
dólares por onza. La sesión del lunes marcó un cambio de percepción en el mercado,
pasando de expectativas de políticas pro-crecimiento retrasadas a preocupaciones de
que las nuevas medidas del gobierno estadounidense podrían estar generando un
impacto económico negativo real.

El US100 sigue en una estructura bajista dentro de un canal descendente, con
resistencia en 21,446 y soporte en 21,244. La tendencia ha sido claramente
negativa tras el rechazo en la zona de los 21,800, aunque recientemente ha
mostrado signos de estabilización cerca del soporte clave. El RSI se mantiene en
niveles neutros (51.9), lo que indica una falta de impulso definido, mientras que el
ADX sugiere que la tendencia aún tiene fuerza, aunque con menor direccionalidad. 

🔹 Punto Clave: 21,244
🔼 Escenario Alcista: 21,446 - 21,651
🔻 Escenario Bajista: 21,244 - 20,979

El EURUSD ha mostrado una fuerte recuperación tras encontrar soporte en la
zona de 1.0453, rompiendo la resistencia intermedia en 1.0492 y superando
tanto la media móvil de 50 como la de 200 periodos. El movimiento alcista
está respaldado por un patrón de canal ascendente, lo que sugiere una posible
continuidad del impulso si logra consolidarse por encima de 1.0492. Sin
embargo, la situación política en Alemania y la desaceleración económica de
la zona euro podrían generar volatilidad en el par. 

La reciente contracción del PIB alemán y la incertidumbre sobre la formación
de gobierno en el país añaden presión sobre la moneda única, mientras que el
dólar se mantiene sensible a la evolución de la política monetaria de la Fed.

📌 Punto Clave: 1.0492
🔼 Escenario Alcista: 1.0504 – 1.0523
🔻 Escenario Bajista: 1.0473 – 1.0453


