
Los futuros en Estados Unidos operan prácticamente estables, mientras que el oro y la plata
registran nuevos máximos históricos y el yen japonés se aprecia. En la última sesión, el Nasdaq 100
—con fuerte sesgo tecnológico— avanzó apoyado por NVIDIA (+1,5%) luego de que China informara a
grandes tecnológicas que pueden preparar pedidos de chips H200; en contraste, Intel (-17%)
retrocedió tras presentar una guía de ganancias por debajo de lo esperado.

En el plano político, el líder de la minoría del Senado estadounidense, Chuck Schumer, advirtió sobre
la posibilidad de un cierre parcial del gobierno por discrepancias en la financiación del
Departamento de Seguridad Nacional (DHS), en un contexto de tensión tras un tiroteo fatal en
Minneapolis relacionado con un agente de la Patrulla Fronteriza.

En los mercados de divisas y Asia-Pacífico, el oro al contado marcó un récord al superar por primera
vez los 5.000 USD por onza, impulsado por la debilidad del dólar y el repunte de la plata, que superó
brevemente los 109 USD por onza. En Japón, la primera ministra Takaichi señaló que el gobierno
está listo para actuar frente a movimientos especulativos, mientras que las acciones de APAC
mostraron un tono mayormente moderado por el riesgo de intervención japonesa y por la nueva
amenaza arancelaria del presidente Trump contra Canadá, al plantear tarifas del 100% si Ottawa
concreta un acuerdo comercial con China.

Aranceles: Trump amenazó con imponer aranceles del 100% a Canadá si cierra un acuerdo comercial
con China, y endureció su retórica al calificar ese eventual pacto como altamente perjudicial para
Canadá. En paralelo, fuentes citadas por Reuters señalan que India reduciría los aranceles a los
automóviles al 40% en el marco de un acuerdo comercial con la Unión Europea.

EEUU: Schumer advirtió sobre un posible cierre parcial del gobierno por la financiación del DHS tras el
tiroteo mortal en Minneapolis vinculado a un agente de la Patrulla Fronteriza. Trump indicó que la
administración revisa todos los aspectos del caso y que, con el tiempo, los agentes migratorios
abandonarían la zona (WSJ). Además, Bloomberg reportó que la franqueza del CIO de Renta Fija
Global de BlackRock y su disposición a impulsar cambios en la Fed han fortalecido su perfil como
posible candidato a liderar el banco central.

Japón: El Nikkei 225 (jp225) quedó rezagado, presionado por un yen más fuerte ante preocupaciones
de una intervención coordinada EE. UU.–Japón, tras comentarios de la primera ministra Takaichi
sobre actuar contra movimientos especulativos y reportes de controles de tipos por parte de la Fed de
Nueva York. El USD/JPY cayó por debajo de 154,00, reforzando la percepción de riesgo de “doble
intervención”; adicionalmente, Takaichi señaló que dimitiría de inmediato si el bloque gobernante no
logra la mayoría en la Cámara Baja.

Divisas: El EUR/USD avanzó con un dólar más débil, aunque con ganancias contenidas por una
resistencia justo por debajo de 1,1900; también influyeron comentarios desde Polonia indicando que
no hay prisa por adoptar el euro. El GBP/USD subió levemente y consolidó en torno a 1,3600, con
pocos catalizadores domésticos, mientras Starmer y Reeves viajarán a China esta semana para
reforzar vínculos económicos.

Oil: El crudo operó en rango y consolidó tras el repunte del viernes, con el mercado atento a señales
de avances en conversaciones trilaterales entre EE. UU., Ucrania y Rusia. En oferta, Libia firmó un
acuerdo con TotalEnergies y ConocoPhillips para más que duplicar la capacidad de producción de
Waha Oil. En contraste, el gas natural saltó cerca de 16% por una tormenta invernal en EE. UU. que
dejó a más de 230.000 clientes sin electricidad y provocó miles de cancelaciones de vuelos.

Metales: El oro al contado alcanzó un nuevo récord al superar por primera vez los 5.000 USD/onza,
respaldado por la debilidad del dólar y el fuerte repunte de la plata, que superó brevemente los 109
USD/onza. El cobre se mantuvo firme y conservó avances recientes, aunque con potencial alcista
limitado.

China: Los índices se mostraron indecisos con demanda contenida, en un contexto de reportes que
apuntan a un objetivo de crecimiento de 4,5%–5% para 2026. Las acciones tampoco capitalizaron
plenamente la noticia de que China habría indicado a grandes tecnológicas que pueden preparar
pedidos de chips NVIDIA H200.

Dólar: El dólar cedió frente al yen por especulación de posible intervención conjunta EE. UU.–Japón y
se mantuvo bajo presión adicional por la amenaza arancelaria de Trump contra Canadá y por el
aumento de la incertidumbre fiscal ante advertencias demócratas de un cierre parcial del gobierno por
la financiación del DHS tras el episodio de Minneapolis.

El precio retrocedió hacia la zona correspondiente al 61,8% de Fibonacci y, desde ese retroceso,
realizó un giro hacia la región de 25.159 puntos, nivel clave a monitorear por su relevancia técnica.
Este punto funciona como referencia inmediata para evaluar si el rebote actual logra consolidarse o
si se trata solo de una corrección de corto plazo dentro del movimiento previo.

Actualmente, el precio mantiene una estructura de giro mientras completa el gap asociado a presión
bajista; en este contexto, una continuidad por encima de este nivel podría extender el avance en
busca de la resistencia relativa ubicada en 26.048 puntos. Por el contrario, una pérdida del soporte
podría habilitar un tramo bajista de mayor magnitud hacia el soporte en torno a 25.036 puntos.

🔹 Punto Clave:  25.159
🔼 Escenario Alcista:   26.048
🔻 Escenario Bajista: 25.036
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El componente arancelario y el trasfondo geopolítico han sostenido el atractivo y el desempeño de
los metales preciosos, con la plata destacando tras superar la zona de 106,19 dólares. Este nivel
opera como pivote relevante: el precio se mantiene por encima de sus medias móviles, aunque se
observa una divergencia en el MACD y un diferencial significativo entre el precio y la media móvil de
largo plazo, lo que sugiere riesgo de sobreextensión en el corto plazo.

Mientras el precio se sostenga sobre el nivel clave de 106, el sesgo podría mantenerse constructivo,
con de continuidad hacia 115, en confluencia con la extensión de Fibonacci del 261,8% y una zona de
resistencia técnica. En cambio, una pérdida clara del soporte de 106 aumentaría la probabilidad de
un tramo correctivo, con el precio buscando cubrir el gap bajista hacia la región de 102,5, área que
coincide con el gap alcista previo y podría actuar como soporte dinámico.

🔹Punto Clave: 106,19
🔼 Escenario Alcista: 115
🔽 Escenario Bajista: 102,5


