
Los futuros de EE. UU. operan al alza y algunos metales muestran una corrección tras las subidas
recientes. Ayer, Wall Street cerró en terreno positivo, con un mejor tono de mercado antes de una
semana cargada de resultados corporativos clave (MSFT, META, TSLA, AAPL y ASML). 

En el arranque de la semana, los futuros llegaron a retroceder el domingo por el repunte de la
incertidumbre política y comercial: influyeron las declaraciones del presidente Trump sobre la
posibilidad de imponer aranceles del 100% a Canadá por su acercamiento comercial con China, y el
riesgo de un cierre parcial del gobierno por el desacuerdo en torno a la financiación vinculada a ICE
tras un tiroteo en Minneapolis; sin embargo, el mercado recuperó gradualmente esas pérdidas
durante la operativa en Asia y Europa. 

En Asia, el KOSPI cayó en la apertura después de que Trump anunciara un aumento de aranceles a
importaciones surcoreanas (autos, madera, farmacéuticas y otros rubros) del 15% al 25%,
atribuyéndolo a retrasos legislativos en la implementación del acuerdo. En commodities, el oro spot
rebotó desde niveles de soporte en torno a los 5.000 USD/onza, mientras el foco geopolítico se
mantiene tras el despliegue naval estadounidense en Oriente Medio y señales de que Washington
está dispuesto a dialogar si Irán contacta; hoy, los inversores estarán atentos a los datos de empleo
de ADP. 

Aranceles: El presidente de EE. UU., Donald Trump, anunció un aumento de los aranceles a Corea del
Sur del 15% al 25% sobre automóviles, madera, farmacéuticas y otros rubros, argumentando que su
legislatura aún no ha promulgado el acuerdo comercial bilateral. Corea del Sur respondió señalando
que su ministro de Industria visitará EE. UU. para reunirse con el secretario de Comercio, mientras el
partido gobernante impulsa proyectos de ley para facilitar inversiones estadounidenses y aprobar una
norma especial antes de finales de febrero. En Europa, el Parlamento de la UE retrasó la decisión
sobre la votación del acuerdo comercial con EE. UU. hasta el 4 de febrero.

EE. UU.: La administración Trump propuso mantener prácticamente estables las tarifas que Medicare
paga a las aseguradoras, con un aumento promedio estimado de apenas 0,09% para 2027. Además, el
CMS planteó eliminar ciertas prácticas de facturación consideradas lucrativas y controvertidas, en
línea con las preocupaciones regulatorias y las investigaciones recientes sobre el sector.

Japón: El índice JP225 cerró al alza pese a una apertura indecisa, apoyado por la estabilidad del yen y
la moderación del IPP de Servicios de diciembre, que se ubicó en 2,6%, levemente por debajo de lo
esperado, pero aún por encima del objetivo de precios del Banco de Japón.

China: Los mercados mostraron un desempeño mixto: Hong Kong lideró las ganancias impulsado por
Zijin Mining tras anunciar la compra de Allied Gold por USD 4.000 millones, mientras que las bolsas
continentales quedaron rezagadas. Aun así, los beneficios industriales chinos mostraron una clara
mejora en diciembre, con un crecimiento interanual del 5,3% y un avance acumulado del 0,6%,
respaldados por medidas de liquidez del PBoC.

Divisas: El EUR/USD se aproximó brevemente a 1,1900 antes de encontrar resistencia, en una jornada
con escasas noticias del bloque y a la espera de intervenciones de autoridades del BCE. El GBP/USD
probó la zona de 1,3700 apoyado por la debilidad del dólar y datos de inflación minorista más firmes
en Reino Unido, aunque luego se estabilizó. El USD/JPY continuó recuperándose tras caer por debajo
de 154,00, favorecido por el mayor apetito por riesgo y los datos de precios en Japón.

Oil: Los futuros del crudo operaron sin una dirección clara tras el débil desempeño previo,
presionados por la expectativa de que Kazajistán reanude la producción en su mayor yacimiento y por
señales de que la OPEP+ mantendría sin cambios su política de suministro en marzo. En paralelo,
surgieron reportes de que Trump evalúa limitar impuestos estatales al combustible en California.

Metales: El oro spot rebotó desde los mínimos de la sesión anterior tras encontrar soporte en torno a
los USD 5.000 por onza. En contraste, el cobre corrigió parte de sus recientes avances al no sostener
niveles por encima de USD 6 por libra, afectado por un tono cauteloso de la demanda china.

Geopolítica: Trump afirmó que Irán busca un acuerdo en un contexto de mayor presencia militar
estadounidense en Oriente Medio, aunque reconoció que la situación sigue siendo cambiante. Según
fuentes cercanas, la Casa Blanca aún no ha tomado una decisión final, mantiene abiertas las vías
diplomáticas y evalúa opciones adicionales, mientras Teherán habría mostrado reiteradamente su
disposición al diálogo.

Tras retroceder hacia la zona del 61,8% de Fibonacci, el precio retomó el impulso del movimiento
previo y avanzó hasta la resistencia en 26.048, un nivel técnico de alta relevancia. Una ruptura
sostenida por encima de 26.048 abriría espacio para una extensión del tramo alcista hacia 26.605;
en cambio, un rechazo en esta zona podría activar una fase correctiva con objetivo en el soporte de
25.359.

Desde el punto de vista de los indicadores, el MACD continúa mostrando debilidad y la media móvil
de corto plazo comienza a girar a la baja, lo que refuerza la sensibilidad del precio en torno a 26.048.
Por ello, la reacción del mercado en ese nivel será clave para definir si predomina la continuidad
alcista o se consolida un escenario de corrección.

🔹 Punto Clave:  26.048
🔼 Escenario Alcista:   26.605
🔻 Escenario Bajista: 25.359
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Tras alcanzar y superar levemente la resistencia señalada ayer en torno a 115,6, el precio registró un
fuerte movimiento bajista que lo llevó a testear la media móvil de largo plazo y la zona de soporte en
102,5, nivel que además coincide con el “relleno” del gap de aceleración. Desde ese punto, el
mercado comenzó a estabilizarse y actualmente se observa un rebote desde la caída.

En este contexto, el precio se mueve en una región técnica relevante cercana al 76,4%, que actúa
como zona bisagra. Si en este nivel reaparece la presión vendedora, podría activarse una continuidad
bajista con objetivo en el soporte de 102,5. Por el contrario, una superación clara del 76,4% y la
consolidación de una estructura alcista aumentarían la probabilidad de un avance hacia la
resistencia de 119,4.

🔹Punto Clave: 113,9
🔼 Escenario Alcista: 119
🔽 Escenario Bajista: 102,5


