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El precio ha continuado extendiéndose al alza y ha superado la zona de resistencia en 26.048 puntos,
lo que mantiene vigente la presién compradora. Si bien el indicador MACD se mantiene plano, tanto
la media movil de corto como de largo plazo contindan con una tendencia ascendente, respaldando
el sesgo alcista.

El nivel clave a vigilar durante la sesién es el soporte en 26.048. Mientras el precio se mantenga por
encima de esta zona, podria extender el avance hacia 26.691; en caso contrario, una pérdida
sostenida del soporte aumentaria la probabilidad de un movimiento correctivo de mayor magnitud
hacia la region de 25.651.

¢ Punto Clave: 26.048
PN Escenario Alcista: 26.691
V¥ Escenario Bajista: 25.651
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Noticias Clave

Los futuros de EE. UU. y los metales operan extendiendo sus ganancias, mientras los mercados se
posicionan de cara a los resultados de Microsoft (MSFT), Tesla (TSLA) y Meta (META) el miércoles,
después de la reunion del FOMC. En la ultima rueda, el sector sanitario registréo el peor desempeno,
afectado por una debilidad generalizada en las aseguradoras (UNH -19,6%, CVS -14,2%, HUM -21,1%) tras
un informe de The Wall Street Journal publicado el lunes por la noche.

Segun dicho reporte, la administracion Trump propondria mantener estables las tarifas que Medicare paga
a las aseguradoras, por debajo de las expectativas del mercado, que descontaban un incremento cercano al
5%. En paralelo, se informé que China habria aprobado el primer lote de chips de IA H200 de NVIDIA
(NVDA) para su importacién; fuentes indicaron que el volumen autorizado ascenderia a varios cientos de
miles de unidades y, posteriormente, se reporté que superaria las 400.000.

Por su parte, ANZ reviso su prevision sobre el Banco de la Reserva de Australia (RBA) y ahora anticipa una
subida de 25 puntos basicos en la reunién de la proxima semana, tras un dato de inflacion (IPC) en
Australia mas fuerte de lo esperado. En la sesion de hoy, la atencion de los inversores estara centrada en la
decision de tasas de la Reserva Federal y en la continuidad de la temporada de resultados.

Aranceles: El presidente Trump senald que Estados Unidos buscara una solucion conjunta con Corea del Sur
respecto a los aranceles, en un contexto de negociaciones comerciales activas, aunque su administracion
advirtié a Seul contra regulaciones consideradas discriminatorias hacia empresas tecnolégicas, con especial
foco en Coupang. En paralelo, el USTR afirmé que los vehiculos eléctricos chinos no accederan al mercado
estadounidense via Canada sin fuertes gravamenes, critico la normativa digital surcoreana y confirmé que se
mantiene un arancel del 50% a productos indios, destacando avances de India en la reduccién de compras
de petrdleo ruso.

EEUU: Trump afirmé que la economia estadounidense esta registrando un crecimiento excepcional bajo su
liderazgo, reiterd su deseo de ver tasas de interés mas bajas y adelantd que anunciara proximamente a su
candidato para presidir la Fed. Ademas, minimiz6 la reciente debilidad del délar, senalando que la divisa
“funciona muy bien”, que encuentra su propio equilibrio y acusando a China y Japdén de buscar devaluar sus
monedas.

China: Los mercados asiaticos mostraron un sesgo positivo, con Hong Kong liderado por energia y
telecomunicaciones, mientras el continente se mantuvo estable tras la aprobaciéon de acreedores para
extender bonos de China Vanke. El animo también se vio respaldado por reportes de que China aprobd la
importacién de un primer lote significativo —superior a 400.000 unidades— de chips de IA H200 de NVIDIA.

Japon: Las actas del Banco de Japdn reflejaron consenso en que es apropiado seguir subiendo tasas si el
escenario econdémico lo permite, aunque sin un ritmo predefinido, evaluando datos en cada reunién. Algunos
miembros destacaron que ajustar el apoyo monetario ayudaria a estabilizar los mercados, mientras otros
advirtieron que retrasar nuevas subidas podria ser riesgoso por el impacto del tipo de cambio en la inflacién
y el crecimiento a largo plazo.

Australia: Los datos de inflacion mostraron un IPC anual de diciembre del 3,8%, por encima de lo esperado,
con el IPC medio recortado alineado con las previsiones y una moderacion en la lectura trimestral. En
conjunto, las cifras refuerzan la percepcion de presiones inflacionarias persistentes y respaldan expectativas
de un posible endurecimiento monetario por parte del RBA.

Dolar: El ddlar recuperd parte de las pérdidas recientes, aunque sigue presionado por el debate sobre la
desdolarizacion y una débil confianza del consumidor en EE. UU. Las declaraciones de Trump, restando
importancia a la caida de la divisa, generaron volatilidad adicional, mientras el mercado espera la conclusién
del FOMC, donde se anticipa una pausa en las tasas.

Divisas: El EUR/USD recort6 avances tras beneficiarse previamente de la debilidad del ddlar, sin que los
comentarios del BCE alteraran significativamente el panorama. El GBP/USD retrocedi6 desde maximos de
mas de cuatro afios ante la falta de catalizadores en Reino Unido, mientras el USD/JPY rebot6 desde
minimos de tres meses apoyado por comentarios de Trump y menor especulaciéon sobre intervencién.

Oil: Los futuros del crudo se mantuvieron elevados tras el repunte previo, apoyados por disrupciones
relacionadas con el ddlar y factores climaticos, pese a la ausencia de catalizadores energéticos claros. Los
inventarios privados de EE. UU. fueron mixtos y de impacto limitado, mientras surgieron reportes de que EE.
UU. podria flexibilizar parcialmente sanciones al sector petrolero venezolano.

Metales: El oro spot alcanzé nuevos maximos histéricos y superd los 5.200 USD/oz, impulsado por la
debilidad del ddlar y la elevada incertidumbre macroeconémica. El cobre también avanzé en un contexto de
mayor apetito por riesgo, con potencial adicional al alza antes de préximos eventos clave y con resistencia
en torno a los 6,00 USD/Ib.

Acciones: ASML sorprendié positivamente con sélidos resultados, fuerte entrada de pedidos, una guia
optimista ligada a la demanda de IA y el anuncio de una recompra de acciones de hasta 12.000 millones de
euros. LVMH present6 cifras en linea o ligeramente superiores a lo esperado, con desempeno dispar por
segmentos y regiones, propuso un dividendo mayor y evidencié debilidad en moda, cuero y vinos,
compensada parcialmente por EE. UU. y Asia.

Geopolitica: La tension en Medio Oriente aumentd luego de que el primer ministro israeli advirtiera que
responderia con fuerza sin precedentes ante un ataque de Iran, mientras el ejército israeli informoé haber
detectado una presunta infiltracion desde Jordania, elevando la cautela en los mercados.
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Grafico del Dia

La renovada incertidumbre comercial y la depreciacién del délar continuan favoreciendo a los
metales preciosos. En este contexto, la relacion oro/plata ha mostrado un sesgo favorable al oro,
reflejando una mayor fortaleza relativa y sosteniendo el impulso alcista del metal.

En términos técnicos, el oro logré superar la resistencia de 5.186, nivel que se mantiene como
referencia clave. Si el precio consigue sostenerse por encima de esa zona, podria extender el
movimiento hacia 5.463; en cambio, una pérdida del soporte aumentaria la probabilidad de una
correccion de mayor magnitud hacia 4.992. El indicador MACD se mantiene con una estructura
estable y cercano a una zona de resistencia, por lo que el comportamiento en torno a 5.186 sera
determinante.

¢ Punto Clave: 5.186
PN Escenario Alcista: 5.463
R4 Escenario Bajista: 4.992
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Este informe es proporcionado unicamente con fines de informacion general y de marketing.
Cualquier opinion, analisis, precios u otro contenido no constituyen asesoramiento o recomendacion de inversion.

Cualquier investigacion ha sido preparada de acuerdo con los requisitos legales disenados para promover la
independencia de la investigacion de inversion y se considera una comunicacion de marketing.

El desempeno pasado no es necesariamente indicativo de resultados futuros, y cualquier persona actuando sobre
esta informacion lo hace por completo y bajo su propio riesgo.

XTB no aceptara ninguna responsabilidad por cualquier pérdida o dano, incluyendo, sin limitacion, cualgquier
pérdida de beneficio, que pueda surgir directa o indirectamente del uso o dependencia de dicha informacion.

La negociacion de productos apalancados puede comportar un alto nivel de riesgo. Las pérdidas pueden exceder
sus depositos y se le puede requerir hacer otros pagos. Estos productos pueden no ser adecuados para todos los
clientes, por favor, comprenda los riesgos y busque asesoramiento independiente.



