
Los futuros de EE. UU. y los metales operan extendiendo sus ganancias, mientras los mercados se
posicionan de cara a los resultados de Microsoft (MSFT), Tesla (TSLA) y Meta (META) el miércoles,
después de la reunión del FOMC. En la última rueda, el sector sanitario registró el peor desempeño,
afectado por una debilidad generalizada en las aseguradoras (UNH -19,6%, CVS -14,2%, HUM -21,1%) tras
un informe de The Wall Street Journal publicado el lunes por la noche.

Según dicho reporte, la administración Trump propondría mantener estables las tarifas que Medicare paga
a las aseguradoras, por debajo de las expectativas del mercado, que descontaban un incremento cercano al
5%. En paralelo, se informó que China habría aprobado el primer lote de chips de IA H200 de NVIDIA
(NVDA) para su importación; fuentes indicaron que el volumen autorizado ascendería a varios cientos de
miles de unidades y, posteriormente, se reportó que superaría las 400.000.

Por su parte, ANZ revisó su previsión sobre el Banco de la Reserva de Australia (RBA) y ahora anticipa una
subida de 25 puntos básicos en la reunión de la próxima semana, tras un dato de inflación (IPC) en
Australia más fuerte de lo esperado. En la sesión de hoy, la atención de los inversores estará centrada en la
decisión de tasas de la Reserva Federal y en la continuidad de la temporada de resultados.

Aranceles: El presidente Trump señaló que Estados Unidos buscará una solución conjunta con Corea del Sur
respecto a los aranceles, en un contexto de negociaciones comerciales activas, aunque su administración
advirtió a Seúl contra regulaciones consideradas discriminatorias hacia empresas tecnológicas, con especial
foco en Coupang. En paralelo, el USTR afirmó que los vehículos eléctricos chinos no accederán al mercado
estadounidense vía Canadá sin fuertes gravámenes, criticó la normativa digital surcoreana y confirmó que se
mantiene un arancel del 50% a productos indios, destacando avances de India en la reducción de compras
de petróleo ruso.

EEUU: Trump afirmó que la economía estadounidense está registrando un crecimiento excepcional bajo su
liderazgo, reiteró su deseo de ver tasas de interés más bajas y adelantó que anunciará próximamente a su
candidato para presidir la Fed. Además, minimizó la reciente debilidad del dólar, señalando que la divisa
“funciona muy bien”, que encuentra su propio equilibrio y acusando a China y Japón de buscar devaluar sus
monedas.

China: Los mercados asiáticos mostraron un sesgo positivo, con Hong Kong liderado por energía y
telecomunicaciones, mientras el continente se mantuvo estable tras la aprobación de acreedores para
extender bonos de China Vanke. El ánimo también se vio respaldado por reportes de que China aprobó la
importación de un primer lote significativo —superior a 400.000 unidades— de chips de IA H200 de NVIDIA.

Japón: Las actas del Banco de Japón reflejaron consenso en que es apropiado seguir subiendo tasas si el
escenario económico lo permite, aunque sin un ritmo predefinido, evaluando datos en cada reunión. Algunos
miembros destacaron que ajustar el apoyo monetario ayudaría a estabilizar los mercados, mientras otros
advirtieron que retrasar nuevas subidas podría ser riesgoso por el impacto del tipo de cambio en la inflación
y el crecimiento a largo plazo.

Australia: Los datos de inflación mostraron un IPC anual de diciembre del 3,8%, por encima de lo esperado,
con el IPC medio recortado alineado con las previsiones y una moderación en la lectura trimestral. En
conjunto, las cifras refuerzan la percepción de presiones inflacionarias persistentes y respaldan expectativas
de un posible endurecimiento monetario por parte del RBA.

Dólar: El dólar recuperó parte de las pérdidas recientes, aunque sigue presionado por el debate sobre la
desdolarización y una débil confianza del consumidor en EE. UU. Las declaraciones de Trump, restando
importancia a la caída de la divisa, generaron volatilidad adicional, mientras el mercado espera la conclusión
del FOMC, donde se anticipa una pausa en las tasas.

Divisas: El EUR/USD recortó avances tras beneficiarse previamente de la debilidad del dólar, sin que los
comentarios del BCE alteraran significativamente el panorama. El GBP/USD retrocedió desde máximos de
más de cuatro años ante la falta de catalizadores en Reino Unido, mientras el USD/JPY rebotó desde
mínimos de tres meses apoyado por comentarios de Trump y menor especulación sobre intervención.

Oil: Los futuros del crudo se mantuvieron elevados tras el repunte previo, apoyados por disrupciones
relacionadas con el dólar y factores climáticos, pese a la ausencia de catalizadores energéticos claros. Los
inventarios privados de EE. UU. fueron mixtos y de impacto limitado, mientras surgieron reportes de que EE.
UU. podría flexibilizar parcialmente sanciones al sector petrolero venezolano.

Metales: El oro spot alcanzó nuevos máximos históricos y superó los 5.200 USD/oz, impulsado por la
debilidad del dólar y la elevada incertidumbre macroeconómica. El cobre también avanzó en un contexto de
mayor apetito por riesgo, con potencial adicional al alza antes de próximos eventos clave y con resistencia
en torno a los 6,00 USD/lb.

Acciones: ASML sorprendió positivamente con sólidos resultados, fuerte entrada de pedidos, una guía
optimista ligada a la demanda de IA y el anuncio de una recompra de acciones de hasta 12.000 millones de
euros. LVMH presentó cifras en línea o ligeramente superiores a lo esperado, con desempeño dispar por
segmentos y regiones, propuso un dividendo mayor y evidenció debilidad en moda, cuero y vinos,
compensada parcialmente por EE. UU. y Asia.

Geopolítica: La tensión en Medio Oriente aumentó luego de que el primer ministro israelí advirtiera que
respondería con fuerza sin precedentes ante un ataque de Irán, mientras el ejército israelí informó haber
detectado una presunta infiltración desde Jordania, elevando la cautela en los mercados.

El precio ha continuado extendiéndose al alza y ha superado la zona de resistencia en 26.048 puntos,
lo que mantiene vigente la presión compradora. Si bien el indicador MACD se mantiene plano, tanto
la media móvil de corto como de largo plazo continúan con una tendencia ascendente, respaldando
el sesgo alcista.

El nivel clave a vigilar durante la sesión es el soporte en 26.048. Mientras el precio se mantenga por
encima de esta zona, podría extender el avance hacia 26.691; en caso contrario, una pérdida
sostenida del soporte aumentaría la probabilidad de un movimiento correctivo de mayor magnitud
hacia la región de 25.651.

🔹 Punto Clave:  26.048
🔼 Escenario Alcista:   26.691
🔻 Escenario Bajista: 25.651
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La renovada incertidumbre comercial y la depreciación del dólar continúan favoreciendo a los
metales preciosos. En este contexto, la relación oro/plata ha mostrado un sesgo favorable al oro,
reflejando una mayor fortaleza relativa y sosteniendo el impulso alcista del metal.

En términos técnicos, el oro logró superar la resistencia de 5.186, nivel que se mantiene como
referencia clave. Si el precio consigue sostenerse por encima de esa zona, podría extender el
movimiento hacia 5.463; en cambio, una pérdida del soporte aumentaría la probabilidad de una
corrección de mayor magnitud hacia 4.992. El indicador MACD se mantiene con una estructura
estable y cercano a una zona de resistencia, por lo que el comportamiento en torno a 5.186 será
determinante.

🔹Punto Clave: 5.186
🔼 Escenario Alcista: 5.463
🔽 Escenario Bajista: 4.992


