
Los futuros de EE. UU. cotizan al alza y los metales prolongan sus máximos, tras una sesión del miércoles
que concluyó finalmente mixta. A nivel sectorial, predominó un sesgo bajista: Bienes Raíces y Salud se
rezagaron, con este último extendiendo las fuertes pérdidas registradas el martes. En contraste, Energía y
Tecnología lideraron las ganancias; Energía se vio respaldada por el avance del complejo del crudo en un
contexto de comentarios firmes de Trump sobre Irán, mientras que Tecnología se fortaleció de cara a la
publicación de resultados de las “Mag 7” fuera de horario.

En el frente monetario, el FOMC mantuvo las tasas sin cambios en 3,50%–3,75%, tal como se esperaba, con
una votación dividida 10–2, luego de que Miran y Waller respaldaran un recorte de 25 puntos básicos. El
presidente de la Fed, Jerome Powell, señaló que las tasas se encuentran en un rango plausible de
neutralidad y en el extremo superior de dicho rango. En el ámbito político, el líder de la mayoría del Senado,
John Thune, consideró posible evitar un cierre del gobierno antes del fin de semana, después de que el
líder de la minoría, Chuck Schumer, planteara exigencias demócratas relacionadas con ICE, según CNN.

Por último, aumentó la tensión geopolítica tras declaraciones de un asesor del Líder Supremo iraní, quien
desestimó la idea de “un ataque limitado” y advirtió que cualquier acción militar de EE. UU., “de cualquier
origen” y “a cualquier nivel”, sería considerada el inicio de una guerra. De cara a hoy, los inversores estarán
atentos al dato de solicitudes de subsidio por desempleo en EE. UU. y a los resultados de Apple.

Aranceles: El USTR Greer señaló avances sustanciales en las conversaciones con México y el compromiso
de profundizar el diálogo para abordar barreras no arancelarias, de cara a la primera revisión conjunta del
USMCA. Las discusiones se enfocan en reglas de origen más estrictas, mayor cooperación en minerales
críticos y una alineación más estrecha de la política comercial. En paralelo, Canadá y Corea del Sur firmaron
un memorando de entendimiento para atraer inversión y fabricación automotriz surcoreana a Canadá.

EEUU: El FOMC mantuvo la tasa en 3,50%–3,75% con votación dividida (10–2) y reafirmó un enfoque
dependiente de datos, destacando una economía sólida, empleo estable pero bajo e inflación aún elevada.
Powell reiteró que la política está cerca del nivel neutral y que las decisiones se tomarán reunión a reunión.
En el plano político, crecen las señales de un posible acuerdo bipartidista para evitar un cierre del gobierno
antes de fin de semana, mientras continúan las tensiones institucionales en torno a citaciones a la Fed.

Japón: Una encuesta de Nikkei sugiere que el partido gobernante PLD podría asegurar la mayoría en las
elecciones a la cámara baja del 8 de febrero, con una proyección de más de la mitad de los 465 escaños,
reforzando la continuidad política.

China: Los mercados mostraron un desempeño mixto y estable ante la ausencia de nuevos catalizadores
macro, aunque el sector inmobiliario recibió apoyo tras reportes de una flexibilización regulatoria, al eximir a
algunos promotores de reportar los indicadores mensuales de las “tres líneas rojas”.

Dólar: El dólar retrocedió levemente tras las ganancias previas al FOMC, en una reacción moderada a una
decisión ampliamente esperada. Powell indicó que las tasas se ubican en el extremo superior del rango
neutral y sugirió que una moderación del impacto arancelario en precios podría abrir espacio para una
política más flexible.

Divisas: El EUR/USD estabilizó su movimiento tras retroceder desde 1,2000, con comentarios del BCE de
impacto limitado. El GBP/USD avanzó gradualmente por encima de 1,3800 en una jornada de bajo flujo de
noticias desde Reino Unido, mientras que el USD/JPY cayó hacia 153,00 en un entorno de menor apetito por
riesgo.

Oil: Los futuros del crudo se mantuvieron firmes, respaldados por la retórica dura de Trump hacia Irán y
especulaciones sobre posibles acciones militares, pese a que el último informe de la EIA mostró un aumento
mayor al esperado en los inventarios de crudo.

Metales: El oro spot retomó su fuerte tendencia alcista y alcanzó un nuevo máximo histórico cerca de USD
5.600/onza, impulsado por el entorno posterior al FOMC. El cobre también subió, superando los USD 6/lb,
mientras que los futuros en la LME marcaron máximos récord por encima de USD 14.000/tonelada.

Brasil: El Banco Central de Brasil mantuvo la tasa Selic en 15,00%, en línea con lo esperado, pero anticipó el
inicio de un ciclo de recortes en la próxima reunión, señalando un giro gradual hacia una postura más
acomodaticia.

Geopolítica: Las tensiones entre EE. UU. e Irán se intensificaron, con reportes que indican que Trump evalúa
un posible ataque de gran escala ante el estancamiento de las negociaciones nucleares. EE. UU. y la UE
habrían presentado demandas clave a Teherán, aunque sin señales de avances recientes ni disposición iraní
a ceder.

Acciones: La temporada de resultados mostró reacciones mixtas: Meta superó ampliamente expectativas en
BPA e ingresos, impulsando su acción; Microsoft, pese a resultados sólidos, cayó tras la publicación; y Tesla
reportó cifras ligeramente por encima de lo esperado, con un avance moderado en el precio de la acción.

El precio mantiene una estructura alcista, aunque con un aumento de la volatilidad luego de alcanzar
un máximo en la extensión de Fibonacci 123,6%. Esta mayor oscilación se ha concentrado en torno
al soporte clave de 26.048 puntos, nivel que continúa destacando como la zona de sostén más
relevante en el corto plazo.

Desde la perspectiva técnica, el precio se mantiene por encima de su media móvil de largo plazo, lo
que sugiere una ligera presión compradora vigente. Si logra sostenerse sobre los 26.048 puntos, el
escenario base apunta a una continuidad del avance con objetivo en 26.691. En cambio, una pérdida
clara de este soporte podría habilitar una corrección de mayor magnitud, con un siguiente nivel de
soporte relevante en la zona de 25.651 puntos.

🔹 Punto Clave:  26.048
🔼 Escenario Alcista:   26.691
🔻 Escenario Bajista: 25.651
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El precio ha mantenido su estructura y los metales han mostrado mayor fortaleza. En línea con lo
analizado previamente, el ratio oro–plata ha entregado una señal favorable para el oro, que ha
exhibido un desempeño superior al de la plata y alcanzó nuevos máximos tras proyectar la extensión
de Fibonacci. Actualmente, la cotización se ha frenado cerca de la resistencia en 5.619, nivel clave
para evaluar la continuidad del movimiento.

Si el precio logra superar con claridad los 5.619, el objetivo inmediato se ubica en la zona de 5.815.
En cambio, si permanece por debajo de esa resistencia, podría desarrollarse una corrección de corto
plazo, con objetivo en el soporte de 5.320, que actuaría como referencia principal para medir la
profundidad del retroceso.

🔹Punto Clave: 5.619
🔼 Escenario Alcista: 5.815
🔽 Escenario Bajista: 5.320


