
Los futuros del S&P 500 retroceden tras una racha de pérdidas posterior a Navidad, que redujo
el avance del índice a cerca de un 17% en lo que va del año. El sector tecnológico también se
ve presionado en las operaciones previas a la apertura, con todos los integrantes de los
llamados “Siete Magníficos” registrando caídas.

En el mercado de materias primas, la plata, el oro y el platino operan a la baja después de que
CME Group anunciara un incremento en los márgenes de los futuros de metales preciosos por
segunda vez en el transcurso de una semana, en respuesta a un periodo de elevada volatilidad,
en el que los precios subieron con fuerza y posteriormente corrigieron. En el plano económico,
la atención se centró en las actas de la reunión del Comité Federal de Mercado Abierto
(FOMC), que evidenciaron las dificultades que enfrentaron los responsables de política
monetaria en su decisión más reciente y reforzaron, aunque de forma moderada, las
expectativas de que la Reserva Federal mantenga las tasas sin cambios en su encuentro de
enero.

Para la sesión de hoy, los inversores permanecerán atentos a la publicación de los datos de
solicitudes semanales de subsidio por desempleo en Estados Unidos, que podrían ofrecer
nuevas señales sobre la fortaleza del mercado laboral y la trayectoria futura de la política
monetaria.

EEUU: Las actas de la última reunión de la Reserva Federal reflejaron que la mayoría de los
funcionarios consideran apropiadas futuras reducciones de tipos de interés siempre que la
inflación siga moderándose, aunque persisten divisiones respecto al momento y la magnitud de
los recortes. A pesar de la limitada disponibilidad de datos económicos por el cierre
gubernamental, los responsables de política monetaria señalaron que la nueva información de
las próximas semanas será clave para evaluar si los ajustes son justificados. En conjunto, el
mercado interpreta que la Fed podría mantener las tasas sin cambios en su reunión de enero.

China: El presidente Xi Jinping afirmó que China está cerca de cumplir su objetivo de
crecimiento cercano al 5% en 2025, destacando la resiliencia y vitalidad de la economía pese a
las presiones actuales. Durante la reunión anual de la Conferencia Consultiva Política del Pueblo
Chino, Xi subrayó el avance hacia un modelo de mayor innovación y calidad, reforzando la
expectativa de que el país seguirá situándose entre las economías de mayor crecimiento a nivel
global.

Europa: Los mercados europeos muestran movimientos moderados, con el CAC 40 francés
ligeramente a la baja y el FTSE 100 británico prácticamente sin cambios, mientras varias bolsas
regionales permanecen cerradas por festivos. Aun así, el índice Stoxx 600 se encamina a su
mayor ganancia anual desde 2021, impulsado por un entorno económico resiliente y
expectativas de mayor gasto fiscal, con el sector bancario liderando los rendimientos. Entre los
movimientos destacados, Seplat Energy repuntó tras una operación corporativa a precio
premium.

Metales: CME Group anunció un nuevo incremento en los márgenes de los futuros de metales
preciosos, el segundo en una semana, tras un periodo de marcada volatilidad que llevó a fuertes
alzas y posteriores correcciones en los precios. La medida, que afecta a contratos de oro, plata,
platino y paladio, busca garantizar una adecuada cobertura de garantías ante la reciente
inestabilidad. La plata ha sido particularmente volátil, registrando movimientos extremos y una
abrupta corrección desde niveles récord.

Oil: El petróleo se mantiene estable mientras los inversores evalúan las tensiones geopolíticas
en diversas regiones frente a señales de exceso de oferta global. Se espera que la OPEP+
mantenga su decisión de pausar nuevos incrementos de producción en su próxima reunión, en
un contexto en el que el crudo se encamina a cerrar el año con una marcada caída debido a
preocupaciones sobre un superávit de oferta frente a la demanda.

Acciones: En el ámbito corporativo, Warner Bros. Discovery planea rechazar nuevamente la
oferta de adquisición revisada de Paramount Skydance, según fuentes cercanas al proceso. Por
su parte, Tesla sorprendió al mercado al publicar estimaciones de ventas que sugieren entregas
potencialmente inferiores a las expectativas de los inversores, generando cautela entre los
participantes del mercado.

El precio mantiene una estructura claramente correctiva y ha perforado el punto pivote ubicado
en el soporte de 25.604, lo que confirma un deterioro técnico en el corto plazo. El indicador
MACD refleja una configuración coherente con esta debilidad, mientras que las medias
móviles continúan inclinadas a la baja, reforzando la presión vendedora. Además, el activo se
encuentra próximo a una zona relevante de soporte, lo que incrementa la atención sobre el
comportamiento del precio en estos niveles.

El nivel clave seguirá siendo la región de 25.604. Si el precio consolida por debajo de este
punto, el escenario base contempla una extensión de la caída hacia 25.276. En cambio, un fallo
en la ruptura podría activar un rebote técnico que reactive la tendencia previa y lleve al precio a
testear la resistencia de 25.939.

🔹 Punto Clave: 25.604
🔼 Escenario Alcista:  25.939
🔻 Escenario Bajista: 25.276
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La plata ha mantenido una marcada presión bajista. Tras un rebote técnico desde el soporte
de 70.5, el precio encontró resistencia en torno al nivel de 61.8% de retroceso de Fibonacci, lo
que reforzó el escenario de continuidad a la baja. El nivel clave permanece en la región de 70.5:
una consolidación por debajo de este punto podría dar paso a nuevas caídas hacia la zona de
64.3.

En caso contrario, si el soporte de 70.5 vuelve a sostener el precio, no se descarta una fase
correctiva adicional que impulse un movimiento alcista de corto plazo hacia la región de 77.2,
alineado con una recuperación parcial de la estructura técnica.

🔹Punto Clave: 70.5
🔼 Escenario Alcista: 77.2
🔽 Escenario Bajista: 64.3


